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ВВЕДЕНИЕ

Капитализм отвратителен. Он не
сет лишь войну, лицемерие и соперни
чество.

Фидель Кастро

Предлагаемая читателю книга продолжает ана
лиз новейших явлений и тенденций в развитии 
мирового капитализма, который был начат в пред
ыдущих работах - «Америка против России», «Дик
татура банкократии. Оргпреступность финансово
банковского мира», «Кризис денежной цивилиза
ции», «Мировая финансовая пирамида» и других.

В XXI веке время неимоверно ускорилось по срав
нению даже с концом предыдущего столетия. Соот
ветственно происходит «уплотнение» событий и на
растание потоков информации, отражающей изме
нения в экономике, политике, культуре и духовной 
сферах.

Подконтрольные мировой финансовой олигар
хии СМИ делают все возможное для того, чтобы 
миллионы и даже миллиарды людей на планете 
не понимали логики происходящих событий и не 
улавливали общего вектора движения мира. Для 
этого используются такие методы, как наполнение
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информационного поля различным «мусором», 
переключение внимания аудитории на вещи вто
ростепенные, искажение и фальсификация инфор
мации, откровенная и наглая ложь в духе Геббель
са. Вашингтон проводит политику так называемо
го «управляемого хаоса» по всему миру. Важной 
составляющей такой политики является создание 
«информационного хаоса». Людям неискушенным 
за этой «дымовой завесой» действительно трудно 
увидеть заказчиков, организаторов и исполнителей, 
а также главных бенефициаров операции «Управ
ляемый хаос». Тем более сложно понять, каковы 
конечные цели операции. Как сказал поэт: «Лицом 
к лицу лица не увидать, большое видится на рас

стоянии» (С.А. Есенин). Чтобы понять логику «хао
са», надо выйти из его эпицентра и посмотреть на 
происходящее со стороны, а еще лучше - сверху.

В данной работе ставится все та же цель (что и в 
предыдущих работах автора): понять логику «хаоса» 
в мире экономики и финансов. Подконтрольные ми
ровой финансовой олигархии СМИ и «ученые эконо
мисты» этот хаос называют невнятным словом «во
латильность» (из арсенала нейролингвистического 
программирования). Находясь в эпицентре таких со
бытий, как экономические, финансовые, долговые, 
кредитные и валютные кризисы, биржевые и бан
ковские скандалы, человек может видеть лишь то, 
что поэт выразил словами: «Смешались в кучу кони, 
люди» (М.Ю. Лермонтов). Нам, следовательно, надо 
отойти от эпицентра финансово-экономического 
«хаоса». Каким образом? - Во-первых, выйти за гра
ницы «чистой» экономики и «чистых» финансов.

[8]



ВВЕДЕНИЕ

Взглянуть на них с «кочек» геополитики, идеологии 
и даже религии. Это стратегически более значимые 
«высоты» по сравнению с «кочками» экономики и 
финансов. Во-вторых, посмотреть на сегодняшний 
финансово-экономический «хаос» с «высоты» ми
ровой истории. Причем не только вчерашней исто
рии (XX век), но и гораздо более древней, уходящей 
своими корнями в Древний Рим или даже Шумер и 
Вавилон (я в своих книгах писал, что именно там за
родился капитализм).

Лишь находясь на обозначенных нами «высо
тах», наблюдатель будет видеть «поле боя», главных 
участников сражения, их «боевые порядки» (вклю
чая те, которые находятся «в засаде»). Автор данной 
книги на протяжении многих лет выбирался из эпи
центра финансово-экономического хаоса, караб
каясь на максимально высокие точки наблюдения. 
Постепенно стала складываться целостная картина 
в виде концепции «денежной цивилизации»*. Она и 
стала для автора своеобразным методологическим 
«навигатором», позволяющем ориентироваться в 
современном информационном «тумане», маски
рующем суть происходящего в мире экономики и 
финансов. Упомянутая концепция осталась за «ка
дром» данной книги, но была основным инструмен
том предлагаемой работы.

В книге представлены результаты очередного по
иска в мировом информационном «тумане» наибо
лее значимых событий. Во-первых, тех событий, ко
торые, являются дополнительным подтверждением

*. См.: Катасонов В.Ю. Капитализм. История и идеология «денежной цивили
зации». - Издание 4-е, дополненное. - М.: Институт русской цивилизации, 2015.
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выводов моих предыдущих книг о долгосрочном 
векторе движения мировой экономики и мировых 
финансов. Во-вторых, тех событий, которые явля
ются качественно новыми и которые могут внести 
существенные коррективы в долгосрочный вектор. 
События второго рода неизбежны, поскольку ми
ровая финансовая олигархия периодически вносит 
частные коррективы в свои планы (при этом стра
тегическая цель - завоевание полного мирового го
сподства - остается неизменной).

В работе содержится обзор и анализ событий в 
мире экономики и финансов за последние несколь
ко месяцев. Книга построена на текущих публикаци
ях, которые автор готовил и размещал в различных 
СМИ в период с конца декабря 2015 года до середи
ны апреля 2016 года. Получилось что-то наподобие 
хроники или летописи. Если мир, Бог даст, будет еще 
стоять, эти хроники-летописи могут оказаться инте
ресными и полезными последующим поколениям. 
Конечно, хроники-летописи не могут претендовать 
на охват всего, тем не менее, панорама получилась 
достаточно обширной. Информация и ее анализ 
структурирована по десяти тематическим разделам.

В первом разделе дается панорама мировой эко
номики с точки зрения распределения мирового 
богатства и общественного продукта по странам и 
регионам. Традиционно мир принято делить на две 
части: экономически развитые страны (Запад, или 
«богатый Север») и развивающиеся страны (пери
ферия мирового капитализма, или «бедный Юг»), 
Автор в этом разделе показывает, что так называе
мые «экономически развитые страны» таковыми не

Валентин Катасонов
СМЕРТЬ ДЕНЕГ. КУДА ВЕДУТ МИР «ХОЗЯЕВА ДЕНЕГ»
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ВВЕДЕНИЕ

являются. Они уже давно перестали быть ведущими 
производителями промышленной и сельскохозяй
ственной продукции, ползшая все необходимое от 
«бедного Юга». Определение «экономически разви
тые» - из того же арсенала нейролингвистического 
программирования (проще говоря, - зомбирования 
неискушенной аудитории). Фактически Запад стал 
мировым «паразитом». Секрет такого паразитиз
ма в том, что за последние десятилетия был сфор
мирован механизм бессрочного и беспроцентного 
кредитования «бедным Югом» «богатого Севера». 
Сложилась мировая система долгового капитализ
ма. Именно слово «долговой» является одним из 
главных определений нынешнего капитализма.

Во втором разделе затрагивается комплекс во
просов, связанных с обостряющейся конкурентной 
борьбой на мировых рынках товаров и услуг. Обо
стрение обусловлено тем, что к настоящему времени 
уже практически завершился начавшийся в конце 
прошлого века процесс экономической глобализа
ции. Кроме того, на глазах происходит ослабление 
политических, военных, экономических позиций 
США в мире. Вашингтон пытается компенсировать 
свои потери навязыванием миру своих трансокеан
ских партнерств - Тихоокеанского и Атлантическо
го. Очень уж это напоминает борьбу империалисти
ческих держав за экономический раздел и передел 
мира в начале XX века (Ленин называл это четвер
тым признаком империализма). Та борьба, как из
вестно, завершилась Первой мировой войной. Увы, 
мы наблюдаем зловещее сходство многих мировых 
событий начала XXI века с тем, что было столетие 
назад.

[11]
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Третий раздел посвящен новейшим событиям, 
связанным с Федеральной резервной системой США 
(ФРС). Как известно, ФРС на протяжении всего вре
мени ее существования (с конца 1913 года) претен
довала на то, чтобы стать неформальным центром 
управления не только финансовыми и экономиче
скими, но также политическими процессами. Сна
чала в Соединенных Штатах, а затем и в мире. Для 
этого главные акционеры ФРС («хозяева денег») 
развязали две мировые войны, а сейчас в целях со
хранения своего status quo готовы развязать также 
Третью мировую войну. Многие сегодня стали до
гадываться о той зловещей роли, которую в новей
шей истории играет ФРС. Многим современным 
наблюдателям кажется, что, с одной стороны, ФРС 
теряет свои позиции; с другой стороны, в мире зре
ет бунт против этого института, который с помощью 
доллара держит за горло большинство стран мира. 
По мнению автора, все это пока лишь «желаемое», 
которое многие выдают за «действительное». Впро
чем, ФРС угрожает не только всему миру, но и самой 
Америке. Кандидат в президенты США Д. Трамп об 
этом прямо заявляет в своих предвыборных высту
плениях. Дальнейшая судьба ФРС зависит в равной 
степени как от консолидации борьбы с гегемонией 
доллара на международной арене (Китай, Индия, 
Россия, Иран и другие страны, пытающиеся прово
дить независимую политику), так и от внутриполи
тической раскладки сил в самих США после прези
дентских выборов.

В отдельный (четвертый) раздел выделены со
бытия, происходящие в небольшом европейском
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ВВЕДЕНИЕ

государстве - Швейцарии. Там происходят доста
точно интересные и порой драматичные процес
сы. Швейцария буквально за два-три года утратила 
статус «мирового банковского сейфа», отказавшись 
под давлением США от банковской тайны. В то же 
время эта альпийская страна уникальна тем, что ре
гулярно проводит референдумы по самым разным 
аспектам своей жизни. Как выяснилось, многие ре
ферендумы касаются экономических и финансовых 
вопросов. В разделе дается анализ проблем по не
которым таким референдумам, которые заплани
рованы на 2016 год. По мнению автора, у этих ре
ферендумом имеется «второе дно». Швейцария в 
некотором смысле оказывается экспериментальной 
площадкой для мировой олигархии.

Пятый раздел посвящен Китаю. В нем автор про
должает анализ тех вопросов, которые были подня
ты в книге «Китайский дракон на мировой финан
совой арене» (вышедшей в этом году)*. Последние 
события лишь подтверждают выводы автора, сде
ланные в указанной книге. А именно: Китай нахо
дится на грани серьезнейшего экономического и 
финансового кризиса. Причем такого, который мо
жет стать детонатором второй волны планетарного 
финансового кризиса. Также подтверждается ранее 
сделанный вывод о том, что у Китая (несмотря на 
громогласные лозунги партийных и государствен
ных руководителей страны) нет внятной долгосроч
ной экономической стратегии.

В шестом разделе речь идет о Международном ва
лютном фонде (МВФ). Эта международная финансо-

*. Катасонов Валентин. Китайский дракон на мировой финансовой арене. 
Юань против доллара. - М.: Книжный мир, 2016.
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вая организация, созданная в 1944 году на Бреттон- 
Вудской международной валютно-финансовой кон
ференции, переживает сегодня тяжелейший кризис. 
Как никогда стало понятно, что МВФ находится под 
жестким контролем Вашингтона. Последний даже 
не скрывает, что Фонд рассматривается в качестве 
важного инструмента внешней политики США. Про
тиворечия между США и другими государствами- 
членами Фонда по вопросу о реформировании дан
ной организации достигли к настоящему времени 
такой остроты, что дальнейшая работа МВФ может 
быть полностью парализована. Не исключается так
же вариант «смерти» Фонда.

Седьмой раздел содержит материалы, которые 
свидетельствуют о растущей нестабильности миро
вых финансовых рынков, раскрывается роль миро
вых рейтинговых агентств в «раскачивании» рын
ков. С другой стороны, денежные власти отдельных 
стран (включая страны Запада) не имеют никаких 
эффективных рычагов противодействия надвигаю
щемуся кризису. Одним из таких рычагов мог бы 
стать «налог Робин Гуда». Так стали называть налог 
на горячие спекулятивные деньги, перемещающие
ся через национальные границы. Однако, валютные 
спекулянты и стоящие за их спиной «хозяева денег» 
(акционеры ФРС) оказываются сильнее, не позволяя 
государствам ввести такой налог (его идея появи
лась еще 40 лет назад).

Восьмой раздел посвящен мировой плутокра
тии. Несмотря на то, что мировая финансовая оли
гархия предпочитает действовать тайно, не любит 
света, кое-что о ней сказать можно. Автор пытается 
реконструировать портрет мировой олигархии, или

Валентин Катасонов
СМЕРТЬ ДЕНЕГ. КУДА ВЕДУТ МИР «ХОЗЯЕВА ДЕНЕГ»
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ВВЕДЕНИЕ

плутократии. В этом разделе продолжена работа, 
которая была начата в книге «Мировая финансовая 
пирамида»*.

Девятый раздел раскрывает такой тектонический 
процесс, происходящий в недрах мирового капита
лизма, как понижение процентной ставки по опера
циям банков и долговым бумагам, обращающимся 
на мировых финансовых рынках. Процентные став
ки по пассивным и даже активным операциям неко
торых центральных банков, коммерческих банков и 
долговым бумагам стали уходить в минус. Автор на
зывает это явление «процентным сюрреализмом». 
До сих пор ни в России, ни за рубежом никто не дал 
оценку долгосрочным последствиям такого «про
центного сюрреализма». Автор приходит к выводу: 
это самый существенный признак, симптом «смер
ти» денег в их традиционном понимании. Но одно
временно это признак того, что капитализм также 
находится на излете своей истории. Что может прий
ти на смену ему? - Не буду предвосхищать ответ на 
этот ключевой вопрос всей работы. Читайте книгу.

Наконец, десятый раздел посвящен обобщению 
мирового опыта противостояния отдельных госу
дарств, компаний, общин планам мировой оли
гархии поставить человечество под свой контроль. 
Мировой опыт очень обширен. В разделе речь идет 
лишь о таком аспекте опыта, как создание альтер
нативных денег. Вероятно, такой опыт может быть 
полезен и России, которая находится в состоянии 
перманентного «денежного удушья».

*. Катасонов Валентин. Мировая финансовая пирамида. Финансовый импе
риализм, как высшая и последняя стадия капитализма. - М.: Книжный мир, 2016 
(часть I «О вершине мировой финансовой пирамиды»).
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В заключении содержатся некоторые размышле
ния по поводу России. В частности, размышления 
по вопросу о том, какое место она занимает в систе
ме мирового долгового капитализма, каковы пути ее 
выхода из нынешних экономических и финансовых 
тупиков. Особое внимание уделяется такому инстру
менту противостояния экономическому и финансо
вого давления Запада на Россию, как введение ва
лютных ограничений на трансграничное движение 
капитала. Без выстраивания такой «стены» Россия 
оказывается беззащитной как перед валютной вой
ной Запада, так и перед ожидаемой второй волной 
мирового финансового кризиса.

Валютный контроль - необходимое, но недоста
точное условие нашей защиты. Главной «стеной», 
которая может и должна остановить экспансию 
«долгового капитализма» в России, является наше 
сознание. Нас приучали к формуле вульгарного ма
териализма: «Бытие определяет сознание». Автор 
стоит на противоположной позиции: «Сознание 
определяет бытие». В том числе оно определяет 
наше экономическое положение. России необходи
мо интеллектуальное, нравственное и духовное воз
рождение. Это самая надежная защита от попыток 
Запада поставить нас на колени.
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Часть I

ИЛЛЮЗИИ ЭКОНОМИЧЕСКОГО 
БЛАГОПОЛУЧИЯ,

ИЛИ ДОЛГОВОЙ ПАРАЗИТИЗМ

Движение капитала в современном мире, 
или «Паразитизм в кубе»

Сто лет назад В.И. Ленин написал известную 
всем работу «Империализм, как высшая стадия ка
питализма». Один из пяти важнейших экономиче
ских признаков монополистического капитализма 
он сформулировал следующим образом: экспорт ка
питала при империализме становится преобладаю
щим по отношению к вывозу товаров (третий при
знак). XX век подтвердил верность этого признака 
империализма.

В современных условиях экспорт капитала осу
ществляется в виде прямых иностранных инвести
ций (ПИИ), портфельных инвестиций, займов и кре
дитов (прочие инвестиции). По данным ЮНКТАД, 
объем накопленных прямых иностранных инвести
ций в конце 2014 года составил 24,6 трлн. долл. По 
оценкам Центрального разведывательного управле
ния США, общий объем обязательств государств по 
иностранным кредитам и займам в конце 2012 года 
был равен 70,6 трлн, долл., что примерно соответ
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ствовало величине мирового ВВП. Надежных оце
нок накопленных портфельных иностранных ин
вестиций в мире нет. Можно уверенно утверждать, 
что на сегодняшний день общий объем зарубежных 
активов, сформированных в результате экспорта 
всех основных видов капитала, намного превышает 
100 триллионов долларов.

Сто лет назад экспортерами капитала были ис
ключительно экономически развитые страны Запа
да. Они получали «жирные» доходы от зарубежных 
капиталовложений в виде процентов и дивидендов. 
Некоторые из них без натяжки стали называться 
«государствами-рантье». Первые строчки в списках 
экспортеров капитала занимали колониальные дер
жавы Великобритания и Франция (вторую Ленин 
не раз называл классическим государством-рантье). 
Далее следовали Германия и более мелкие европей
ские страны - Бельгия, Голландия и т.д. Главными 
импортерами капитала были колонии, полуколо
нии, а также США и Россия.

Сегодня в условиях экономической глобализации 
все страны втянуты в международный обмен капи
талом. Почти каждая страна выступает одновремен
но в качестве экспортера и импортера капитала в 
разных его формах (прямые, портфельные, прочие 
инвестиции). Картина получается крайне пестрой. 
Порой бывает трудно за деревьями увидеть лес, т.е. 
оценить общее место страны в мировом движении 
капитала. В этом нам может помочь такой показа
тель, который называется чистая международная 
инвестиционная позиция (ЧМИП) страны. Он отра
жает соотношение накопленных страной за ее пре
делами зарубежных инвестиций и накопленных 
внутри данной страны иностранных инвестиций.

Валентин Катасонов
СМЕРТЬ ДЕНЕГ. КУДА ВЕДУТ МИР «ХОЗЯЕВА ДЕНЕГ»
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В том случае, если объем активов (накопленных ин
вестиций) за пределами страны превышает объем ее 
инвестиционных обязательств (иностранных акти
вов, накопленных внутри страны), страна выступа
ет в качестве чистого экспортера капитала (кре
дитора, или донора). При обратном соотношении 
страна считается чистым импортером капитала 
(должником). Раньше этот показатель назывался 
чистой долговой позицией страны.

Сегодня многие страны мира (но не все) ведут 
статистику ЧМИП, а обобщенные данные аккумули
руются и анализируются разными международны
ми организациями (МВФ, Всемирный банк, ОЭСР и 
др.). С помощью показателя ЧМИП мы можем вы
делить две группы стран: страны-должники (чистые 
импортеры капитала) и страны-доноры (чистые экс
портеры капитала).

Часть I.
ИЛЛЮЗИИ ЭКОНОМИЧЕСКОГО БЛАГОПОЛУЧИЯ, ИЛИ ДОЛГОВОЙ ПАРАЗИТИЗМ

Табл. 1. Некоторые страны, выступающие в качестве 
чистых импортеров капитала (2015 год)

Страна Чистая международная 
инвестиционная позиция, 

трлн. долл. США

ЧМИП 
к ВВП, %

США -7,27 -39,7
Испания - 1,06 -94,5
Бразилия -0,73 -31,2
Австралия -0,70 -55,6
Великобритания -0,69 -24,8
Италия -0,59 -27,7
Франция -0,51 -19,5
Индия -0,36 -17,1
Греция -0,27 -126,4
Португалия -0,24 -113,3
Итого - 12,42 -

Источники: https://en.wikipedia.org/wiki/Net_internationaLinvestment_position;
http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/refreshTableAction.do?tab=table&pcode=tipsii10&lan 
guage=en
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В первой десятке чистых импортеров капитала 
восемь стран относятся к группе экономически раз
витых, лишь две страны (Бразилия и Индия) - к 
группе развивающихся. Шесть чистых импортеров 
капитала - из Западной Европы, в том числе пять 
из еврозоны (Испания, Италия, Франция, Греция, 
Португалия). Страны еврозоны (всего 19) имели в 
конце 2014 года совокупный показатель ЧМИП, 
равный минус 1.285 млрд, евро (примерно 1.560 
млрд. долл.). Это составило 12,7% ВВП всех стран 
еврозоны. Средний показатель по еврозоне был бы 
еще более отрицательным, но в зоне было несколь
ко стран-доноров, наиболее крупные из них - Гер
мания, Голландия, Бельгия.

Среди первой десятки стран - чистых импортеров 
капитала особенно выделяются США, на них при
ходится без малого 6о% совокупных чистых обяза
тельств по международным инвестициям первой де
сятки стран-должников. До Первой мировой войны 
США были чистым импортером капитала. В частно
сти, в 1914 году величина чистого международного 
долга США была равна 3,5 млрд. долл, (в долларах 
того времени). После Первой мировой войны США 
превратились в чистого экспортера капитала и со
храняли положительную международную инвести
ционную позицию до середины 8о-х годов прошло
го века. Показатель чистой международной инве
стиционной позиции США рассчитывает Бюро эко
номического анализа (БЭА) министерства торговли 
США. По данным БЭА, в 1998-1999 гг. чистый долг 
США по международным инвестициям уже превы
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сил 1 триллион долларов. Накануне финансового 
кризиса 2007-2009 гг. он был на уровне 1,2-1,3 трлн, 
долл. В конце 2012 года - 4,5 трлн. долл. Самые по
следние данные, опубликованные БЭА, приходятся 
на конец третьего квартала 2015 года. Зарубежные 
активы США составили 23,31 трлн, долл., а обяза
тельства США по иностранным инвестициям в аме
риканскую экономику - 30,58 трлн. долл. Таким об
разом, чистый долг США по международным инве
стициям достиг 7,27 трлн. долл.

Часть I.
ИЛЛЮЗИИ ЭКОНОМИЧЕСКОГО БЛАГОПОЛУЧИЯ, ИЛИ ДОЛГОВОЙ ПАРАЗИТИЗМ

Табл. 2. Некоторые страны, выступающие в качестве чистых 
экспортеров капитала (середина 2015 года)
Страна Чистая

международная 
инвестиционная 
позиция, трлн, 

долл. США

ЧМИП к ВВП, %

Япония 2,84 74,5
Германия 1,56 36,4
КНР 1,46 17,1
Гонконг 1,01 284,0
Тайвань 0,96 153,3
Норвегия 0,74 170,9
Швейцария 0,72 119,6
Голландия 0,49 64,3
Российская Федерация 0,28 16,7
Бельгия 0,27 49,7
Итого 7,31 -

Источники: https://en.wikipedia.org/wiki/Net_internationai_investment_position;
http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/refreshTable Action.do?tab=table&pcode=tipsii10&lan 
guage=en

Относительный уровень активности в сфере экс
порта капитала измеряется не только путем сопо
ставления с ВВП, но также численностью населения 
страны. Максимальные значения показателя ЧМИП
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в расчете на душу населения были зафиксированы 
в следующих странах (тыс. долл. США): Сингапур - 
147,6; Норвегия - 141,9; Гонконг - 137,7; Швейца
рия - 86,8.

Страны-доноры более распылены, чем страны- 
должники. Среди тех, которые не вошли в таблицу 2, 
можно назвать некоторые страны, относящиеся к 
группе экспортеров нефти. Так, у Саудовской Ара
вии показатель ЧМИП в 2014 году был равен 106,6% 
ВВП. Нетто-экспортерами капитала оказываются и 
некоторые не вполне благополучные страны пери
ферии мирового капитализма. Например, Венесуэла 
(30,5% ВВП), Аргентина (14,2%), Нигерия (10,6%). 
Запад их «принуждает» к экспорту капитала.

Обратим также внимание на то, что Гонконг, за
нимающий четвертое место в списке чистых экс
портеров капитала, - часть Китая, имеющая особый 
административный статус. Гонконг, безусловно, ра
ботает на «континентальный» Китай, являясь его 
«инвестиционными воротами». Показатель ЧМИП 
«Большого Китая» (КНР + Гонконг) равна 2,47 трлн, 
долл. «Большой Китай» является, таким образом, 
вторым после Японии чистым экспортером капи
тала, вплотную приближаясь к лидеру. Также нель
зя не вспомнить Сингапур (показатель ЧМИМ равен 
0,51 трлн. долл.). Он, также как Гонконг, выступает в 
качестве важного «инвестиционного шлюза» Китая.

Таким образом, мы видим, что на мировых рын
ках капитала в конце XX - начале XXI вв. произош
ли кардинальные изменения. Целый ряд классиче
ских экспортеров капитала из группы империали
стических стран превратились в чистых импортеров
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капитала. Из старых чистых экспортеров капитала 
начала XX века остались лишь Голландия, Бельгия, 
Швейцария. В группе современных доноров - стра
ны, которые сто лет назад имели полуколониальный 
статус (Китай, Тайвань, Гонконг). В группе доноров 
также две страны «золотого миллиарда» - Япония 
и Германия. Но фактически после Второй мировой 
войны они стали неофициальными вассалами США. 
Сегодня им дана команда «накачивать» капиталом 
американскую экономику.

Казалось бы, изменение потоков капитала долж
но быть выгодно тем странам, которые преврати
лись в чистых экспортеров капитала и невыгодно 
тем, кто стал чистым импортером. Ведь зарубежные 
инвестиции дают экспортерам доходы в виде диви
дендов и процентов. За счет экспорта капитала пе
ред Первой мировой войной целый ряд европейских 
стран жили как государства-рантье. Таковыми были 
Франция, Бельгия, Голландия, да и Великобритания 
также поддерживала свой платежный баланс за счет 
инвестиционных доходов, поступавших из ее колони
альных владений. Но применительно к инвестици
онным отношениям некоторых стан «золотого мил
лиарда» этот механизм уже не работает. Некоторые 
страны «золотого миллиарда» (прежде всего, США) 
создали новый инвестиционный механизм эксплуа
тации мира. Суть его сводится к следующему.

1. Поддержание «богатой» страной своего пара
зитического существования за счет привлечения 
иностранного капитала, преимущественно в виде 
различных займов и кредитов. Происходит непре
рывное наращивание внешнего долга.
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2. Минимизация затрат на обслуживание зару
бежных займов и кредитов. Львиная доля образую
щегося внешнего долга «богатой» страны возникает в 
результате размещения за рубежом государственных 
казначейских бумаг под символические проценты.

3. При этом «богатая» страна по своим зарубеж
ным инвестициям получает доходы, которые имеют 
несравненно более высокий уровень, чем те дохо
ды, которые данная «богатая» страна выплачивает 
иностранным инвесторам. Возникают «ножницы» в 
уровнях инвестиционных доходов, получаемых «бо
гатой» страной и выплачиваемых ею за рубеж.

4. В создании этих «ножниц» участвуют раз
личные государственные, частные и международ
ные институты, подконтрольные «богатой» стране. 
Среди них МВФ, рейтинговые агентства («большая 
тройка»), аудиторские компании («большая четвер
ка») и т.д.

5. Важнейшим звеном в механизме «ножниц» вы
ступают центральные банки, которые могут влиять 
на валютные курсы национальных денежных еди
ниц, создавая на периферии мирового капитализма 
«обвалы» местных валют и, наоборот, искусственно 
поддерживая завышенные курсы валют «богатых» 
стран.

Наглядно действие нового инвестиционного ме
ханизма эксплуатации «богатыми» странами пе
риферии мирового капитализма видно на примере 
США. Как мы уже отметили, эта страна в системе 
международного движения капитала уже почти в 
течение трех десятилетий выступает чистым долж
ником. Между тем, на протяжении всего этого пери
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ода инвестиционные доходы, поступавшие в США 
из-за границы всегда превышали инвестиционные 
доходы, которые иностранцы получали от активов, 
размещаемых в американкой экономике. Приведу 
данные по платежному балансу США за 2014 год 
(млрд. долл.): доходы выплаченные другим стра
нам - 583,37; доходы, полученные от других стран - 
823,35. Таким образом, будучи крупнейшим в мире 
чистым импортером капитала, Соединенные Штаты 
сумели получить чистый доход от международного 
инвестиционного обмена в размере 240 млрд. долл.

Можно заключить, что за сто лет с того времени, 
когда Лениным был сформулирован третий эконо
мический признак империализма, механизмы меж
дународного инвестиционного обмена претерпели 
радикальные изменения. Не изменилась лишь экс
плуататорская, паразитическая природа междуна
родного движения капитала, продолжающего слу
жить интересам горстки империалистических госу
дарств. Ленин вывоз капитала сто лет назад назы
вал «паразитизмом в квадрате». Про современное 
международное движение капитала можно сказать, 
что это «паразитизм в кубе».
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Блеф «благополучия» и «эффективности» Запада. 
Рост долга выдается за экономический рост

Словосочетание «экономический рост» - одно из 
самых употребительных в лексиконе экономистов 
либерального толка. При этом указанный термин
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ловко используется политиками и государственны- 
ми деятелями Запада для того, чтобы белое выда
вать за черное и наоборот. Термин «экономический 
рост», равно как и статистика, используемая для его 
измерения, давно уже стали средствами манипуля
ции общественным сознанием. А также средством, 
прикрывающим разрушительную и самоубийствен
ную политику государств «золотого миллиарда» в 
сфере экономики.

Последнее время, правда, на Западе стали зву
чать отдельные голоса, подвергающие критике по
литику «экономического роста». Критика сводится 
к следующим основным пунктам.

1. За формальными статистическими показате
лями, демонстрирующими «достижения» эконо
мического роста, скрывается растущая социально
имущественная дифференциация общества. Угрозы, 
порождаемые подобным экономическим ростом, 
очевидны.

2. Экономический рост осуществляется за счет 
вовлечения в оборот все больших объемов природ
ных ресурсов и загрязнения окружающей среды. 
Это грозит экологическим коллапсом планеты.

3. Экономический рост увеличивает масштабы 
безработицы, а те, кто продолжает трудиться, пре
вращаются в роботов. Экономический рост превра
щается в Молоха, пожирающего человека как твор
ческую личность.

Критики концепций и политики экономическо
го роста чаще всего в качестве альтернативы пред
лагают модель так называемого «устойчивого раз
вития». Правда, подобного рода модели остаются

Валентин Катасонов
СМЕРТЬ ДЕНЕГ. КУДА ВЕДУТ МИР «ХОЗЯЕВА ДЕНЕГ»

[ 2 6 ]



лишь благими пожеланиями. Мало кто дерзает за
трагивать глубинные причины доминирования в со
временном мире идеологии экономического роста. 
А причины коренятся в ростовщическом характере 
современной экономики. Ростовщичество базирует
ся на взимании процента. Современное ростовщи
чество кроме того зиждется на кредитных деньгах. 
Их выпуск создает долг, который кроме основной 
суммы еще включает проценты. Образуется дефи
цит денежной массы, который как раз равен вели
чине начисляемых процентов. Ростовщический ка
питализм порождает денежный голод, который по
рождает агрессию хозяйствующих субъектов, стре
мящихся получить деньги любой ценой. Во-первых, 
за счет экономической экспансии, которая получи
ла название «экономический рост». Во-вторых, за 
счет рефинансирования долга, т.е. получения новых 
кредитов. Отсюда появление бесконечно растущих 
долговых пирамид. Итак, термины «экономический 
рост» и «ростовщичество» - однокоренные. В этом 
разгадка доминирования идеологии «экономиче
ского роста», насаждаемой современными ростов
щиками и ставшей универсальной религией совре
менного мира.

Теперь обратимся к более частному вопросу: Мож
но ли доверять показателям валового внутреннего 
продукта (ВВП) и другим аналогичным показателям, 
измеряющим экономический рост? - Однозначно 
нельзя. Во-первых, широко распространенной ста
ла практика статистических приписок и фальсифи
каций. Особенно в этом преуспели статистические 
службы США. Это специальный вопрос, требующий
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отдельного распространения. Во-вторых, меняется 
методология расчета ВВП, в качестве «продукта» в 
него включаются всякие сомнительные «услуги». 
В результате в структуре ВВП США, на сегодняшний 
день на реальный сектор экономики (промышлен
ность, сельское хозяйство, строительство) приходит
ся немного более 1/5; остальное - услуги. Есть там, 
конечно, жизненно необходимые услуги. Напри
мер, транспорт и связь. Но не менее половины всего 
ВВП США, по нашим оценкам, - «воздух». За счет 
«воздуха» и разного рода приписок статистическим 
службам США и других стран «золотого миллиарда» 
удается «рисовать» «положительную динамику» 
развития своих экономик. Но даже с учетом этих хи
тростей и статистических «новаций» приросты ВВП 
стран Запада составляли в нынешнем веке не более 
2-3 процентов в год. Что выглядело крайне бледно 
на фоне высоких показателей прироста ВВП Китая.

Но все сказанное выше - «цветочки» на фоне 
главной фальсификации, связанной с оценкой 
экономического роста стран «золотого миллиар
да». Любой, даже начинающий экономист хорошо 
знает, что у компании, фирмы, корпорации, иного 
хозяйствующего субъекта есть активы и пассивы. 
Активы - различное имущество и требования (на
пример, требования по предоставленным кредитам, 
поставленным товарам и т.п.). Пассивы - прежде 
всего, различные обязательства (например, обяза
тельства по обслуживанию и погашению кредитов, 
оплате полученных товаров и т.п.). Даже люди, ко
торые далеки от экономики и бухгалтерского учета, 
прекрасно знают, что если обязательства (проще
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говоря, долги) начинают перевешивать активы, то 
возникает банкротство компании.

Удивительно, но применительно к странам такой 
простой и понятный подход оценки их экономиче
ского положения применяется редко. Особенно к 
так называемым «экономически развитым» стра
нам. А они, между тем, либо уже банкроты, либо 
уверенно движутся к банкротству. Но мало кто это 
замечает. Суть проблемы предельно проста: при
рост долгов «экономически развитых» стран уже на 
протяжении многих лет превышает прирост их ВВП. 
Иначе говоря, прирост долгов хозяйствующего субъ
екта под названием «экономически развитая стра
на» намного превышает прирост его активов. Сло
восочетание «экономический рост» применительно 
к данным странам выглядит более чем странно. Это 
«экономический рост» со знаком «минус».

Теперь конкретные данные. Я их заимствую у из
вестного финского экономиста, предпринимателя и 
политика Йона Хеллевига (Jon Hellevig). Он один 
из немногих зарубежных экономистов, кото
рый разоблачает фальсификации западной 
экономической науки и статистики и пока
зывает, что США, страны ЕС и другие госу
дарства «золотого миллиарда» - полные бан
кроты. Наиболее обобщенную картину за
падной экономики по 2013 год включитель
но Хеллевиг дает в своей работе «Awara Group
Study on Real GDP Growth Net-of-Debt» (http:// 
www.awarablogs.com/study-on-real-gdp-growth-net- 
of-debt/). В ней содержатся расчеты показателей 
реального ВВП, скорректированных с учетом из
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менения долга. Корректировка очень проста: из 
официального показателя годового реального (т.е. 
скорректированного с учетом инфляционного из
менения цен) прироста ВВП вычитается прирост 
долга страны за тот же год. Вот это и будет «самый 
реальный» прирост ВВП. Правда, скорее это будет 
«самое реальное», или настоящее падение ВВП. Вот 
картина за период 2009-2013 гг. В странах еврозоны 
снижение ВВП за указанный период, согласно офи
циальной статистике составило 0,2%. За это же вре
мя реальное снижение ВВП с учетом прироста долга 
в еврозоне, по оценкам финского экономиста, соста
вило 27,2%. Для таких стран, как Франция, Италия, 
Великобритания и США реальное снижение ВВП с 
учетом долга варьировало в диапазоне от 30 до 40%. 
Сравнительно «благополучно» на их фоне выгля
дела Германия. У нее официальное снижение ВВП 
за период 2009-2013 гг. составило 0,7%, а с учетом 
долга ВВП сократился на 16,6%. Среди рассмотрен
ных стран рекордсменом по падению ВВП с учетом 
долга была Испания - на 56,3%. Иначе говоря, за 
пятилетний период ВВП Испании сократился более 
чем вдвое, если учитывать прирост национального 
долга страны.

Но вот что самое удивительное. На фоне описан
ного Хеллевигом катастрофического экономическо
го обвала западных стран совсем по-иному выглядит 
положение российской экономики. Прирост ВВП 
Российской Федерации за период 2009-2013 гг., по 
данным Росстата, составил 5,7%, а вот реальное из
менение ВВП России с учетом долга было со знаком 
«плюс». Скорректированный показатель ВВП Рос
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сии увеличился на 28,5%. Это произошло за счет 
того, что России за указанное пятилетие удалось 
значительно сократить свой национальный долг.

Еще более контрастно выглядит сравнение Рос
сии со странами «золотого миллиарда» за период 
2005-2013 гг. (9 лет). Скорректированный показа
тель ВВП США уменьшился на 59%, стран еврозо
ны - на 30%, а вот скорректированный показатель 
ВВП России увеличился на 147%.

Во всех странах Запада годовые приросты нацио
нального долга многократно превышают годовые 
приросты ВВП. Хеллевиг приводит такие цифры за 
период 2004-2013 гг. Прирост национального долга 
США за указанное десятилетие составил 9,8 трлн, 
долл., а прирост ВВП - около 2 трлн. долл. Таким 
образом, превышение прироста долга над приро
стом ВВП США было пятикратным. Рекордным сре
ди исследуемых стран это превышение оказалось у 
Великобритании - девять раз. Финский экономист 
отмечает, что, наверное, у Японии, которую неко
торые до сих пор рассматривают как эталон модели 
экономического роста, это превышение было бы еще 
выше. Но Япония не попала в исследование из-за 
недостатка статистических данных. А вот у России в 
указанный период все было наоборот: прирост ВВП 
был в 14 раз выше прироста национального долга.

Наиболее полная статистика для расчетов реаль
ного (с учетом долга) экономического роста имеется 
по США. Предлагаем картину динамики государ
ственного (национального) долга США и валового 
внутреннего продукта на основе данных министер
ства финансов США и министерства торговли США 
(табл. з).
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Табл. 3. Государственный долг США
Год Долг на конец года Прирост долга 

за год
Прирост

ВВП
(в

постоянных
ценах)

Млрд.
долл.
США

Отношение 
к ВВП, %

Млрд.
долл.

Отношение 
к ВВП, 
проц. 

пункты
2001 5770 57,4 - - 1,1
2002 6198 59,7 428 2,3 1,8
2003 6760 62,6 562 2,9 2,8
2004 7355 63,9 595 1,3 3,8
2005 7905 64,6 550 0,7 3,4
2006 8451 65,0 546 0,4 2,7
2007 8951 65,6 500 0,6 1,8
2008 9986 70,2 1035 4,6 -0,3
2009 11876 83,4 1890 13,2 -2,8
2010 13786 96,5 1910 13,1 2,6
2011 15144 100 1358 3,5 1,6
2012 16432 103,8 1288 3,8 2,3
2013 17453 106,6 1021 2,8 2,2
2014 18141 109,9 688 3,3 2,4
2015 18922 - 781 - -

Источники: данные министерства финансов США (http://www.treasurydirect. 
gov/govt/reports/pd/pd_debttothepenny.htm); Бюро экономического анализа мини
стерства торговли США (http://www.bea.gov/newsreleases/relsarchivegdp.htm)

По данным министерства торговли США (бюро 
экономического анализа), ВВП США в 2001 году в 
ценах 2010 года был равен 12.837 млрд, долл., а в 
2014 году он (в тех же ценах) составил 16.282 млрд, 
долл. Таким образом, реальный прирост ВВП США 
за период 2001-2014 гг. равнялся 26,8 процента. В то 
же время прирост национального долга США с конца 
2001 г. до конца 2014 г. составил 3,14 раза. Прирост 
национального долга за период 2001-2014 гг. пре
высил реальный прирост ВВП США почти в 8 раз.
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Эту пропорцию можно выразить иначе: в период 
2001-2014 гг. на 1 доллар прироста национального 
долга реальный прирост ВВП США составлял в сред
нем лишь 12,5 центов. Несложные расчеты по США, 
сделанные нами, полностью совпадают с оценками, 
содержащимися в статье финского экономиста.

В заключительной части своей статьи Хеллевиг 
отмечает, что в своих расчетах он учитывал лишь ту 
часть долга, которая относится к государственному 
долгу (его еще называют национальным). Но для 
полноты картины следовало бы принять во внима
ние и другие компоненты долга экономики стра
ны - частного сектора экономики и сектора домаш
них хозяйств. К сожалению, статистика по этим ви
дам долга является неполной и неточной. Есть лишь 
данные по отдельным странам. Так, например, долг 
частного сектора экономики Дании за период 1996- 
2012 гг. увеличился со 140% ВВП до почти 240%. 
Прирост долга почти на 100 процентных пунктов! 
В той же Дании за период 2002-2010 гг. долг секто
ра домашних хозяйств вырос со 240% ВВП до 310%. 
Судя по тем цифрам, которые приводятся в работе 
Хеллевига, такие страны, как Дания, Великобрита
ния, Швеция, Испания и ряд других стран давно уже 
фактические банкроты. А такие страны, как США, 
Франция, Италия уже близки к этому. Свое банкрот
ство и паразитическое существование за счет про
должающегося выстраивания долговой пирамиды 
страны «золотого миллиарда» прикрывают фиго
выми листочками официальной статистики ВВП.

В своей последней статье, вышедшей в январе 
2016 года, Й. Хеллевиг предостерегает Россию от 
заимствования западной модели так называемого
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«экономического роста»: «“Либеральные” критики 
российской экономики хотят, чтобы мы считали, что 
Запад прекрасно работает благодаря некой предпо
ложительно лучшей экономической модели, рекла
мируемой как инновационные экономики. Реальная 
же картина по всему Западу, США, Канаде, Австра
лии, Японии, ЕС уныла при падающем промышлен
ном производстве, сокращении экспорта, огромном 
бюджетном дефиците, пугающих тенденциях обни
щания и огромной хронической безработице, кото
рую правительство пытается скрыть за официальной 
статистикой, вычеркивая из неё безработных. Един
ственная реальная инновация на Западе за всё про
шедшее десятилетие - инновация вечного долгового 
кутежа, вот только, увы, вечным-то он не будет». (Jon 
Hellevig. German Gref is So Wrong on Russian Economy. 
15.01.16 http://www.awarablogs.com/german-gref-is- 
wrong-about-russian-economy/).

«Голый король». «Большая семерка» 
в свете международной статистики

Я уже обратил внимание наших читателей на 
финского экономиста, политики и предпринимате
ля Йона Хеллевига (Jon Hellevig), который в своих 
публикациях последовательно проводит мысль об 
экономической деградации ведущих стран Запада. 
Эта деградация особенно четко высвечивается им 
при сравнении стран «золотого миллиарда» с таки
ми странами периферии мирового капитализма, ко
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торые называются «emerging economies», т.е. стра- 
ны с наиболее динамичными экономиками.

«Ядром» западного мира является «большая се
мерка» ( Group of Seven, G7), включающая следую
щие страны: США, Канаду, Японию, Великобрита
нию, Германию, Францию, Италию. По некоторым 
оценкам, после окончания Второй мировой войны 
лишь одни США создавали около половины миро
вого валового продукта (http://www.e-college.ru/ 
xbooks/xbookoo9/book/index/index.html?go=part- 
011*page.htm). Позднее доля США постепенно по
нижалась, но в целом довольно долго в прошлом 
веке на «большую семерку» приходилось не менее 
половины всего ВВП мира.

Йон Хеллевиг в своих публикациях обращает 
внимание на то, как меняется соотношение уровней 
экономического развития «большой семерки» и 
стран «emerging economies» за последнюю четверть 
века. Для наглядности во вторую группу он также 
включает семь стран. В «малую семерку» входят 
следующие страны: Китай, Индия, Россия, Брази
лия, Индонезия, Мексика и Южная Корея.
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Табл. 4. Соотношение уровней экономического развития 
стран группы «большой семерки» и группы «малой семерки»

1990
год

2013
год

2013 г. по 
отношению 

к 1990 г., 
раз

ВВП «большой семерки», трлн, долл.* 14,4 32,0 2,22
ВВП «малой семерки», трлн, долл.* 2,2 35,0 15,9
Отношение ВВП «малой семерки» к 
ВВП «большой семерки», %

15,3 109,4 -

*Расчет ВВП по паритету покупательной способности валют.

Источник: Jon Hellevig. Awara Group Study on Real GDP Growth Net-of-Debt 
(http://www.awarablogs.com/study-on-real-gdp-growth-net-of-debt/)
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Как видно из данных табл. 4, «малая семерка» се
годня уже заметно превосходит «большую семерку» 
по совокупному валовому внутреннему продукту. 
«Малая семерка» обошла «большую семерку» после 
финансового кризиса 2007-2009 гг. Йон Хеллевиг 
считает это весьма знаменательным событием, ко
торое осталось мало замеченным мировыми СМИ, 
но которое, по его мнению, будет иметь далеко иду
щие глобальные экономические и политические по
следствия.

На сегодняшний день имеется уже более свежая 
статистика ВВП (данные Международного валют
ного фонда). По нашим расчетам, в 2014 году доля 
«большой семерки» в мировом ВВП была равна 
31,95%, а доля «малой семерки» - 35,83%. Отно
шение ВВП «малой семерки» к ВВП «большой се
мерки» в 2014 году было уже 112,1%. То есть разрыв 
между «малой семеркой» и «большой семеркой» 
продолжал увеличиваться в пользу стран «emerging 
economies».

Йон Хеллевиг пишет: «Проблема заключается 
в том, что изменить этот сценарий развития собы
тий уже не получится, потому что западные дер
жавы утратили свои конкурентные преимущества. 
В конечном счете, их экономики будут сжиматься 
до тех пор, пока они не начнут соответствовать их 
ресурсной базе и численности населения» (http:// 
www.awarablogs.com/study-on-real-gdp-growth-net- 
of-debt/). Для справки: доля «большой семерки» в 
численности населения планеты составляет при
мерно 11,5%. Примерно такой может стать, по мне
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нию Хеллевига, доля «большой семерки» в миро
вом ВВП. Иначе говоря, «большой семерке» придет
ся еще очень долго катиться вниз с нынешней доли 
32% до 11,5%. Надежд на экономическое восстанов
ление Запада мало. Еще меньше, чем было шансов 
у западного капитализма на преодоление экономи
ческой депрессии в 30-е годы прошлого века (тогда 
ее преодолеть удалось совсем неэкономическими 
методами - только благодаря развязыванию Второй 
мировой войны).

Оспорить выявленные Хеллевигом тенденции 
сложно. Можно лишь усомниться в правильном под
боре стран «малой семерки». Мексика и Южная Ко
рея политически тяготеют к Западу, находятся под 
сильным его влиянием. Вряд ли можно представить 
себе в реальной жизни альянс тех семи государств, 
которые финский экономист использовал в своих 
расчетах. Но вполне реален иной альянс из семи 
государств. Это пять стран, образующих БРИКС. 
Плюс Индонезия и Иран. Исходя из данных МВФ 
за 2014 год доли стран, входящих в такую «альтер
нативную семерку», будут следующими (% от миро
вого ВВП): Китай - 16,63; Индия - 6,81; Российская 
Федерация - 3,29; Бразилия - 3,01; ЮАР - 0,65; Ин
донезия - 2,47; Иран - 1,35. Итого на «альтернатив
ную семерку» в 2014 году пришлось 34,11% мирово
го ВВП. А на «большую семерку» западных стран - 
31,95%. И в этом случае мы видим, что «большая 
семерка» отстает от семерки «emerging economies».

В 2014 году было зафиксировано знаменательное 
событие: Китай по показателю ВВП, рассчитанному 
по паритету покупательной способности юаня, вы
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шел на первое место в мире, обогнав Соединенные 
Штаты. США занимали это место на протяжении 
более века. А именно с конца XIX века, когда США 
последовательно обошли Великобританию и Гер
манию, став экономической державой №1. Тогда их 
доля в мировом ВВП достигла 10% (http://www.e- 
college.ru/xbooks/xbookoo9/book/index/index. 
html?go=part-011*page.htm).

Третье место в мире по ВВП на протяжении уже 
нескольких лет занимает Индия, уверенно обойдя 
сначала Германию, а затем и Японию. В 2014 году 
в первой семерке стан по величине ВВП было лишь 
три страны из «большой семерки» (США, Япония и 
Германия) и четыре из пяти стран, составляющих 
БРИКС (все кроме ЮАР). По своему «весу» (сово
купный ВВП) группа БРИКС почти сравнялась с 
«большой семеркой» (30,94% против 31,95%).

Реально же страны БРИКС не только сравнялись, 
но значительно превзошли по уровню экономиче
ского развития «большую семерку». Дело в том, что 
сравнивать две группы стран следует с помощью 
показателей ВВП, очищенных от так называемой 
«пены». Под «пеной» понимаются включаемые 
в общую сумму валового продукта сомнительные 
(фактически фиктивные) услуги - финансовые, 
торгово-посреднические, связанные с риэлтерским 
бизнесом и т.п. Справедливо было бы сравнивать 
лишь «твердые остатки» ВВП, представляющие 
продукцию отраслей реального сектора экономики. 
Финансовые и разного рода иные посреднические 
операции общественного продукта не создают, а
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всего лишь перераспределяют его. Именно на такой 
методологии строилась в XX веке статистика ма
кроэкономических показателей. В настоящее время 
в угоду финансовой олигархии и разного рода спе
кулянтам статистика общественного (валового) про
дукта «усовершенствована» и превратилась в «кри
вое зеркало» экономики.

Сегодня, к сожалению, «пена» присутствует 
в ВВП почти всех стран мира, но в структуре ВВП 
стран Запада ее удельный вес намного больше. Ска
жем, в ВВП США на продукцию реального сектора 
экономики (промышленность, сельское хозяйство, 
строительство, транспорт и некоторые другие от
расли) приходится всего около 1/4 (табл. 5). Приме
чательно, что в экономике США сектор финансовых 
услуг и посреднических операций с недвижимостью 
в 1,35 раза превышал реальный сектор. На языке ли
беральных экономистов и социологов Запада такая 
экономика называется «постиндустриальным обще
ством». А на менее корректном языке - это эконо
мика процветающего паразитизма и казино. Даже у 
Германии, экономика которой считается наиболее 
«индустриальной» в группе «большой семерки», 
реальный сектор превышал финансовый лишь на 
23%. В структуре ВВП стран БРИКС отрасли реаль
ного сектора экономики занимают существенно бо
лее высокий удельный вес - как минимум половину, 
а то и больше. Реальный сектор в Индии более чем 
в 5 раз превышал сектор финансовых услуг и опера
ций с недвижимостью, в Российской Федерации - в 
3,3 раза.
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Табл. 5. Структура ВВП некоторых стран мира 
(на середину прошлого десятилетия, %)

Страна Реальный сектор 
экономики*

Финансовый 
сектор и операции 
с недвижимостью

США 24,0 32,4
Великобритания 32,8 30,0
Германия 35,8 29,1
Китай 65,9 -
Индия 66,3 13,5
Российская Федерация 48,2 14,7

* Сельское и лесное хозяйство, добывающая и обрабатывающая промыш
ленность, строительство, транспорт и связь

Источник: http://www.protown.ru/information/hide/3525.htm

Иллюзия «благополучия» и «высокого уров
ня» экономического развития в странах «золотого 
миллиарда» поддерживается не только за счет лу
кавой статистики. Главное средство - масштабные 
и постоянно нарастающие заимствования у стран 
остального мира. Осуществлять такие заимствова
ния странам Запада удается за счет того, что они 
обладают «печатными станками», создающими 
астрономические объемы денег. Сходящие с таких 
«печатных станков» деньги используются не только 
и даже не столько для обслуживания операций вну
три соответствующих стран «золотого миллиарда», 
сколько для покупки товаров, услуг и активов по 
всему миру. В конечном счете, эти деньги накапли
ваются в международных резервах стран периферии 
мирового капитализма. Это бессрочные и почти бес
процентные долговые расписки Запада, которые он 
погашать не собирается. На этих так называемых 
«резервных валютах» основана система парази
тического существования «золотого миллиарда»,
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которая ведет к полному разложению экономики 
Запада. Как видно из табл. 6, совокупные между
народные резервы стран БРИКС осенью прошлого 
года превысили 15 млрд. долл. В то же время между
народные резервы «большой семерки» составили 
лишь 2 трлн. долл. При этом львиная доля указан
ной суммы пришлась лишь на одну страну - Япо
нию; на остальные шесть стран «большой семерки» 
пришлось лишь о,8 трлн. долл. Также не следует 
забывать, что если международные резервы стран 
БРИКС сформированы преимущественно за счет 
резервных валют (доллар США, евро, иена), то в со
ставе международных резервов «большой семерки» 
(за исключением Японии) преобладает золото, а не 
резервные валюты.

Табл. 6. Международные резервы стран «большой семерки» 
и стран БРИКС (ноябрь 2015 г., трлн. долл.)

Страны БРИКС Страны «большой семерки»
Китай 4,00 США 0,12

Россия 3,65 Канада 0,08
Бразилия 3,57 Япония 1,23

Индия 3,50 Великобритания 0,15
ЮАР 0,46 Германия 0,18

Итого 15,18
Франция 0,14
Италия 0,14
Итого 2,04

Источник: Международный валютный фонд (https://www.imf.org/external/np/ 
sta/ir/IRProcessWeb/data/8802. pdf)

В своей январской статье Й. Хеллевиг пишет с тре
вогой, что «...западные экономики потерпели пол
ное фиаско и способны сохранять некую благопри
стойность только благодаря огромным займам...». 
Страны «большой семерки», как заключает фин
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ский экономист, «могли это делать в течение про
шедших десяти лет, пользуясь сильной монополией 
западных валют, которая давала возможность удер- 
живать фактически нулевые процентные ставки и 
стабильность валют, несмотря на разрушительный 
и пагубный характер кредитов на всех уровнях эко
номической активности: государственной, корпо
ративной и на уровне домовладений» (Jon Hellevig. 
German Gref is So Wrong on Russian Economy. 15.01.16 
http://www.awarablogs.com/german-gref-is-wrong- 
about-russian-economy/).

Можно привести еще некоторую статистику, рас
крывающую секреты «экономического процвета
ния» стран «золотого миллиарда». Центральное 
разведывательное управление США на регулярной 
основе ведет учет внешнего долга почти всех стран 
мира (учитывается около 200 стран). Согласно по
следним данным ЦРУ, на 2012 год мировой внеш
ний долг был равен 70,60 трлн. долл, (примерно 
сопоставимо с величиной мирового ВВП). Ниже 
привожу данные по странам, занимающим первые 
строчки таблицы ЦРУ (трлн, долл.): США - 18,85; 
Европейский Союз - 17,95; Япония - 3,02; Швей
цария - 1,54; Австралия - 1,48; Канада - 1,33. Сово
купный внешний долг указанных стран «золотого 
миллиарда» составил 44,17. То есть 62,6% мирово
го долга. А вот как выглядят показатели по странам 
БРИКС (трлн, долл.): Китай - 0,78; РФ - 0,52; Бра
зилия - 0,48; Индия - 0,41; ЮАР - 0,14. Итого по 
странам БРИКС получается 2,22 трлн, долл., или 
3,1% мирового долга.

Складывается следующая картина: чем выше 
у страны уровень внешнего долга, тем меньше ее ва
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лютные резервы. И наоборот: чем больше валютные 
резервы, тем меньше уровень внешнего долга. Все 
это наглядно отражает паразитический характер 
стран, которые мы привыкли относить к категории 
«экономически развитых государств».

Часть I.
ИЛЛЮЗИИ ЭКОНОМИЧЕСКОГО БЛАГОПОЛУЧИЯ, ИЛИ ДОЛГОВОЙ ПАРАЗИТИЗМ

Контрасты долговой картины мира: 
«богатые» должники и бедные кредиторы

Всемирный банк опубликовал очередной ста
тистический обзор по долговой ситуации в мире: 
«International Debt Statistics 2016». (http://data. 
worldbank.org/sites/default/files/ids-2016-book.pdf). 
Подобные доклады Всемирный банк готовит каж
дый год. Они составляются на основе базы данных 
системы отчетности стран-членов ВБ (World Bank
Debtor Reporting System -DRS). Обзор охватывает
120 государств, которые, по критериям ВБ, относят
ся к категории стран с низкими и средними дохо
дами (страны НСД). В обзор также включается Рос
сийская Федерация и все государства, возникшие на 
постсоветском пространстве.

Первичная статистическая информация от неко
торых стран-членов поступает с существенным запо
зданием, поэтому в вышедшем документе отражена 
ситуация на 2014 год. В докладе имеется подробная 
информация по состоянию внешнего долга каждой 
из 120 стран НСД. Кроме того, во многих случаях 
она дополняется данными об иностранных инвести
циях, что позволяет оценить место и роль притока 
капитала в виде кредитов и займов в общем объеме
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поступлений финансовых ресурсов в соответствую
щие страны. Наконец, в докладе имеется некоторая 
статистика по долговой ситуации в экономически 
развитых странах, которая заимствуется из совмест
ной базы статистических данных по внешнему дол
гу Всемирного банка и Международного валютно
го фонда ( World Bank-International Monetary Fund 
Quarterly External Debt Statistics -QEDS). Это позво
ляет сравнить долговую ситуацию в странах Запада и 
в странах периферии мирового капитализма (ПМК).

Суммарный приток капитала в страны НСД в 
2014 году составил 1132 млрд, долл., причем в виде 
прямых и портфельных инвестиций - 668 млрд, 
долл., а в виде займов и кредитов - 464 млрд. долл. 
Получается, что на ссудный капитал пришлось 2/5 
(41%) всего притока капитала в страны ПМК. Ниже 
приводится распределение притока капитала по 
основным регионам мира (табл. 7).

Валентин Катасонов
СМЕРТЬ ДЕНЕГ КУДА ВЕДУТ МИР «ХОЗЯЕВА ДЕНЕГ»

Табл. 7. Приток финансовых ресурсов в 2014 году 
в основные регионы мира (млрд, долл.)*

Регион Всего Займы и 
кредиты

Прямые и 
портфельные 
инвестиции

Восточная Азия и бассейн 
Тихого океана 546 145 401

Европа и Центральная Азия 84 41 43
Латинская Америка и бассейн 
Карибского моря 297 168 129

Средний Восток и Северная 
Африка 23 9 14

Южная Азия 103 54 49
Африка к югу о Сахары 78 47 31
Итого 1131 464 667

‘Приводятся округленные цифры; по этой причине итоговые значения пока
зателей немного не совпадают с приведенными в тексте статистическими дан
ными.
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Наиболее крупными получателями финансовых 
средств были такие страны, как Китай, Бразилия, 
Индия. В частности, 51% всего капитала в форме 
прямых и портфельных инвестиций, полученного 
120 включенными в обзор странами, пришлось на 
одну страну - Китай. Почти 52% всего притока ка
питала в ссудной форме пришлось на три страны - 
Китай, Бразилию и Индию.

Получение странами ПМК новых займов и кре
дитов становится источником постоянного роста их 
внешнего долга. Вот как выглядит динамика внеш
него долга 120 стран НСД в последние годы (на 
конец года; млрд, долл.): 2000 г. - 1.743; 2005 г. - 
2.091; 2009 г- - 3-175; 2010 г. - 3.631; 2011 г. - 4.079; 
2012 г. - 4.564; 2013 г. - 5.056; 2014 г. - 5.392. Как 
видим, за полтора десятилетия абсолютная величи
на внешнего долга стран ПМК выросла в 3,1 раза. 
В относительном выражении долговая нагрузка 
стран, вызванная внешними займами и кредитами, 
в течение указанного периода менялась (табл. 8).

Табл. 8. Относительные показатели внешнего долга (ВД) 
стран НСД (%)

Показатели 2000 2005 2009 2013 2014
Отношение ВД к годовому 
экспорту 122,5 76,9 79,2 76,1 79,1

Отношение ВД к ВНД* 34,6 25,3 22,1 21,8 22,2
Отношение расходов на 
обслуживание ВД к годовому 
экспорту

20,0 13,3 10,1 8,5 8,9

Отношение международных 
резервов к ВД 30,4 79,8 131,2 120,8 113,5

*ВНД - валовой национальный доход (Gross National Income). Близок к по
казателю валового внутреннего продукта (ВВП).
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В целом относительные показатели долговой на
грузки стран ПМК в 2014 году выглядели намного 
лучше, чем в 2000 г. и несколько лучше, чем в 2005 г. 
У некоторых стран ДСД относительные показатели в 
2014 г. были намного лучше средних значений. На
пример, у Китая отношение ВД к годовому экспорту 
составило лишь 34,8%; отношение ВД к ВНД - 9,3%; 
отношение расходов на обслуживание ВД к годово
му экспорту - 1,9%; отношение международных ре
зервов к ВД - 402,2%. В то же время у многих стран 
показатели в разы хуже средних. Далеко за приме
рами ходить не надо. Возьмем соседнюю Украину. 
У этой страны отношение ВД к годовому экспорту 
составило 184,5%; отношение ВД к ВНД - 100,3%; 
отношение расходов на обслуживание ВД к годово
му экспорту - 25,2%; отношение международных 
резервов к ВД было равно всего 5,1%. К слову ска
зать, относительные показатели долговой нагрузки 
у Украины были на уровне многих отсталых стран 
Африки, Азии, Латинской Америки, которые приня
то называть «колониальными придатками» Запада.

Последние данные, содержащиеся в табл. 8, от
носятся к 2014 году. Есть основания полагать, что 
после этого долговая ситуация в странах НСД стала 
ухудшаться. Большинство из них представляют со
бой страны, специализирующиеся на экспорте при
родных ресурсов, сельскохозяйственного сырья и 
продовольствия. В 2015 году наблюдалось снижение 
цен на данные товары на мировом рынке. Кроме 
того, наметилось повышение процентных ставок по 
кредитам и займам. Дежурной в последний год стала
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фраза: «Сырье дешевеет, деньги дорожают». Кроме 
того, падение курсов валют многих стран привело к 
снижению величины международных резервов (в 
результате проведения валютных интервенций для 
защиты национальных денежных единиц). Судя по 
последним данным из других источников, величи
на внешнего долга стран ПМК в 2015 году оказалась 
меньше их международных резервов.

Интересно рассмотреть структуру внешнего долга 
стран НСД и ее динамику. Прежде всего, долг делит
ся на долгосрочный и краткосрочный. В 2000 г. на 
долгосрочные долги приходилось почти 84% обще
го внешнего долга стран НСД. В последующие годы 
эта доля составляла (%): 2005 г. - 78; 2009 г. - 74; 
2013 г. - 69; 2014 г. - 70. Таким образом, за полто
ра десятилетия долгосрочные долги снизили свою 
долю, но продолжают более чем в два раза превы
шать долги краткосрочные.

Долгосрочные внешние долги, в свою очередь, 
делятся на долги государственные и частные. Внеш
ние государственные долги - обязательства госу
дарства по полученным кредитам и займам, а также 
выданным гарантиям. Вот как изменялась доля го
сударственных долгов в общем объеме долгосроч
ных внешних долгов стран НСД (%): 2000 г. - 72; 
2005 г. - 69; 2009 г. - 54; 2013 г. - 51; 2014 г. - 51. 
Как видим, доля государства в общем объеме внеш
них долгов снижалась. В настоящее время государ
ственный и частный долги сравнялись по величине. 
Рассмотрим подробнее структуру государственного 
долга (табл. 9).

Часть I,
ИЛЛЮЗИИ ЭКОНОМИЧЕСКОГО БЛАГОПОЛУЧИЯ, ИЛИ ДОЛГОВОЙ ПАРАЗИТИЗМ
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Табл. 9. Состав долгосрочного государственного внешнего 
долга стран НСД (млрд. долл.).

2000 2005 2009 2013 2014
Всего 1.053 1.116 1.268 1.789 1.943
Официальные кредиторы 648 652 737 870 869
В том числе МВФ 53 51 129 113 97
Частные кредиторы 408 508 531 919 1.074
В том числе займы в виде 
долговых бумаг 81 115 188 353 395

Какие выводы можно сделать на основании 
табл. 9?

Во-первых, заметно изменилась пропорция офи
циальных и частных кредиторов в структуре госу
дарственного долга. В 2000 г. доля официальных 
кредиторов составляла 61,5%, а доля частных креди
торов - 38,5%. В 2014 г. основная часть долга прихо
дилась уже на частных кредиторов (55%), а офици
альные кредиторы оказались на втором месте (45%).

Во-вторых, среди официальных кредиторов Меж
дународный валютный фонд занимает достаточно 
скромное место (в среднем около ю%). Наиболь
ший удельный вес МВФ был зафиксирован в 2009 г. 
(17,5%). На этот год пришлась максимальная за всю 
историю МВФ кредитная активность, которая была 
вызвана необходимостью борьбы с финансовым 
кризисом.

В-третьих, имелась тенденция к повышению роли 
займов в виде долговых бумаг, эмитируемых госу
дарствами НСД. В 2000 году на займы пришлось 
лишь 20% ссудного капитала, предоставленного 
частными кредиторами государствам. А в 2014 году 
этот показатель составил уже 37%. Тем не менее, до 
сих пор основным средством привлечения ссудного
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капитала странами НСД является получение тради
ционных банковских кредитов.

А как выглядит долговая ситуация в странах с 
низкими и средними доходами на фоне экономиче
ски развитых стран? Приведем некоторые данные 
по второй группе стран, содержащиеся в докладе 
Всемирного банка.

Часть I.
ИЛЛЮЗИИ ЭКОНОМИЧЕСКОГО БЛАГОПОЛУЧИЯ, ИЛИ ДОЛГОВОЙ ПАРАЗИТИЗМ

Табл. 10. Валовой внешний долг экономически развитых 
стран* (трлн, долл.)

2010 2011 2012 2013 2014
Всего 64,05 66,99 69,66 71,44 69,99
Страны «Большой семерки» 40,46 42,61 43,94 44,28 44,25
Прочие страны 23,59 24,37 25,72 27,16 25,74

*Страны, входящие в Организацию экономического сотрудничества и раз
вития (ОЭСР)

За пятилетний период 2010-2014 гг. в абсо
лютном выражении валовой внешний долг (gross 
external debt), представляющий собой совокупность 
государственного и частного долга экономически 
развитых стран, увеличился на 6 трлн, долл., или на 
8,5%. К экономически развитым странам в докладе 
относятся государства-члены ОЭСР, их число в на
стоящее время равно 34. При этом на семь ведущих 
стран (США, Канада, Япония, Великобритания, Гер
мания, Франция и Италия) приходится около 63% 
валового внешнего долга всех стран ОЭСР. Основная 
часть валового внешнего долга приходится на бан
ковский сектор, на втором месте - прочие сектора 
экономики, а государство - на третьем месте. В до
кладе называется сумма внешнего государственного 
долга по состоянию на 31.12.2014 - около 16 трлн, 
долл.
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Итак, согласно официальным данным Всемирно
го банка, картина кредитной ситуации в мире, раз
деленном на страны «золотого миллиарда» (34 госу
дарства) и страны периферии мирового капитализ
ма (120 государств), получается весьма контрастной. 
Общий внешний долг в первой группе стран соста
вил 70 трлн. долл, против 5,4 трлн. долл, во второй 
группе. Разрыв почти в 13 раз. Не менее впечатляю
ще выглядит сравнение относительных показателей 
долговой нагрузки. По данным ВБ, отношение вало
вого внешнего долга экономически развитых стран 
к показателю их совокупного валового внутренне
го продукта (ВВП) в 2014 г было равно 140%. Это в 
6,3 раза выше аналогичного показателя по странам 
с низким и средним уровнем доходов. 140% - сред
ний показатель. В Канаде он ниже среднего - 83%, в 
Германии - 145%, а вот в Великобритании - 313%.

Еще 40 и даже 30 лет назад во всех учебниках по 
экономике писалось, что уровень экономического 
развития страны, ее инвестиционная привлекатель
ность, кредитоспособность и все такое подобное 
зависят напрямую от величины долга (особенно 
внешнего долга) этой страны. Чем выше уровень 
долга, тем хуже экономическое положение страны. 
Если руководствоваться старыми учебниками, тогда 
Великобританию и многие другие страны «золотого 
миллиарда» следовало бы объявить банкротами. Их 
обязательства намного перевешивают их активы. 
Однако они не только существуют, но и «процвета
ют». Такова новая форма капиталистического па
разитизма в мировых масштабах. Форма «долгового 
паразитизма», прикрываемая фиговыми листочками 
«рейтинговых оценок» ведущих агентств Запада.
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Часть II

ДОЛГОВОЙ КАПИТАЛИЗМ: 
РЫНОЧНАЯ КОНКУРЕНЦИЯ, 

ПЕРЕРАСТАЮЩАЯ 
В ТОРГОВУЮ ВОЙНУ

Он настанет, он настанет - 
мир великой чистоты.
И людей совсем не станет, 
будут только лишь скоты...

Джордж Оруэлл, 
«Скотный двор»

Глобальной олигархии уже тесно в ВТО.
О проекте TISA

В 2016 году приоритетным направлением между
народной политики Вашингтона станет завершение 
переговоров по соглашению о Трансатлантическом 
торговом и инвестиционном партнерстве (ТАТИП). 
Как сообщают СМИ, соглашение предусматривает 
создание зоны свободной торговли с участием США 
и стран Европейского Союза. На указанные государ
ства приходится 6о% мирового ВВП и 33% мировой 
торговли.
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Плюс к этому стоит задача ввести в действие со
глашение Транстихоокеанского партнерства (ТТП), 
которое в октябре 2015 года подписали в Атланте 
(США) 12 государств. Речь идет о ратификации со
глашения, которая запланирована на первые меся
цы текущего года. На страны ТТП, по оценкам, при
ходится 40% мировой торговли.

В обоих соглашениях участвуют США, доля ко
торых в мировой торговле оценивается примерно в 
10%. Таким образом, в случае вступления в силу обо
их соглашений два трансокеанских партнерства бу
дут контролировать 63% мировой торговли. Точнее 
говоря, контролировать торговлю будут Соединен
ные Штаты, которые инициировали оба проекта. Ка
залось бы, для обеспечения свободной торговли был 
уже создан институт под названием Всемирная тор
говая организация (ВТО). Зачем создавать какие-то 
региональные партнерства? В ВТО на сегодняшний 
день состоит 162 государства. Изначально данная 
организация (до 1995 года она называлась Генераль
ным соглашениям по тарифам и торговле - ГАТТ) 
была сконструирована таким образом, что решаю
щий голос по ключевым вопросам оставался за стра
нами Запада. США, Западная Европа, Япония, Ка
нада, Австралия проводили либерализацию миро
вой торговли в интересах своих транснациональных 
корпораций (ТНК). Однако в последние годы делать 
это становится все труднее. Наглядным примером 
может служить Дохийский раунд переговоров (по 
названию города Доха в Катаре) стран-членов ВТО. 
Переговоры ведутся с 2001 года, развивающиеся 
страны пытаются облегчить доступ своих товаров
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(в первую очередь, сельскохозяйственных) на рынки 
западных государств. За полтора десятилетия про
гресса в переговорах не наблюдается. Вашингтону и 
его ближайшим союзникам все сложнее продвигать 
интересы своего бизнеса на мировых рынках това
ров и услуг. Появление России среди членов ВТО в 
2012 году еще больше усугубило проблемы Запада, 
поскольку возникла угроза создания блока стран 
БРИКС в этой международной организации.

Именно с 2012 года Вашингтон и начал активно 
создавать альтернативные ВТО площадки в виде 
двух трансокеанских партнерств. Имея в виду, что 
дядя Сэм будет командовать на этих площадках, а 
ВТО незаметно превратится в некую «оболочку» без 
содержания. С помощью такого маневра Вашингтон 
рассчитывает решить две задачи:

1) восстановить свой ослабший за десятилетия 
контроль над мировой торговлей;

2) создать торговую изоляцию России, Китая и 
других стран БРИКС, что, по замыслу авторов транс
океанских партнерств, приведет указанные страны 
к экономическому ослаблению; на следующем вит
ке геополитической игры эти ослабшие страны без 
особого труда можно будет подчинить диктату Ва
шингтона.

О двух трансокеанских партнерствах в россий
ской прессе уже немало писалось. Обычно говорят 
о том, что эти партнерства позволят Соединенным 
Штатам установить эффективный контроль над ми
ровой торговлей. Тут требуется три уточнения.

Первое уточнение. Инициатором проекта дей
ствительно выступают Соединенные Штаты как го
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сударство. Но оно действует в интересах транснаци
ональных корпораций (ТНК) и транснациональных 
банков (ТНБ). Они, в конечном счете, и будут кон
тролировать мировую торговлю. А государство под 
названием «США» отомрет или превратится в «обо
лочку» без содержания.

Второе уточнение. Под контроль ТНК и ТНБ 
буде поставлена не только торговля, но также эко
номика, социальная жизнь и политика всех стран, 
втянутых в партнерства. Нынешние государства 
утратят большинство своих нынешних функций.

Третье уточнение. Описанный проект, помимо 
двух трансокеанских партнерств, включает в себя 
еще третий элемент, о котором СМИ упоминают 
крайне редко. Речь идет о соглашении TISA (Trade 
In Services Agreement). По-русски это звучит как Со
глашение о торговле услугами (СТУ).

Поговорим подробнее о СТУ. Предполагается, что 
страны, подписавшие соглашения ТАТИП и ТТП, 
присоединятся к СТУ. Соглашение о торговле услу
гами должно наполнить конкретным содержанием 
два соглашения о трансокеанских партнерствах. ТА
ТИП и ТТП можно представить в виде своеобразных 
«троянских коней». Соглашение о торговле услу
гами - «оружие окончательного поражения». Под 
«окончательным поражением» имеется в виду пол
ная ликвидация суверенных государств.

Еще полтора года назад никто не слышал о СТУ. 
Информация о готовящемся соглашении появилась 
в результате публикации летом 2014 года на знаме
нитом сайте Wikileaks очередной партии секретных 
материалов*. Оказывается, с 2012 года началась под-

*. http://cont.ws/post/91706; http://cont.ws/post/91879?_utl_t=fb.
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готовка соглашения, которое со временем получило 
название TISA. Инициаторами выступили США и 
Австралия. Постепенно круг участников перегово
ров расширился. На момент «утечки» информации 
было уже 50 государств (включая 28 членов ЕС). 
Кроме США и ЕС в подготовке документа участвова
ли Австралия, Канада, Чили, Колумбия, Коста-Рика, 
Исландия, Израиль, Япония, Мексика, Новая Зе
ландия, Норвегия, Панама, Пакистан, Перу, Южная 
Корея, Швейцария, Турция и др. Суммарная доля 
упомянутых выше государств в мировой торговле 
услугами приближалась к 70%.

Подготовка СТУ имеет три ключевые особенно
сти.

Во-первых, переговоры по СТУ велись и про
должаются за пределами ВТО. В рамках ВТО было 
заключено Генеральное соглашение по торговле 
услугами - ГАТС (General Agreement on Trade in 
Services - GATS). В сфере международной торгов
ли услугами остается масса не решенных проблем. 
Казалось бы, логично решать их путем доработки, 
внесения изменений и дополнений в ГАТС. Одна
ко США и их союзники решили, что им «тесно» в 
рамках ВТО, они организовали параллельную пере
говорную площадку. Фактически это не укрепля
ет, а, наоборот, разваливает организацию, имею
щую историю почти в 70 лет (ГАТТ было создано в 
1947 году).

Во-вторых, к обсуждению проекта СТУ упорно 
не приглашают Россию, Китай, Индию, Бразилию, 
ЮАР. Фактически это политика изоляции России, 
Китая и других стран, пытающихся отстаивать свою
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независимость. Страны БРИКС не только не пригла
сили к участию в переговорах, но их даже на офи
циальном уровне не уведомили о существовании та
кого проекта. Это лишний раз доказывает, что СТУ 
нацелено не на международное сотрудничество, а 
на противостояние. Впрочем, чему удивляться? Это 
принципиальная линия Вашингтона. Президент 
США Барак Обама в своем заявлении по поводу 
подписания соглашения ТТП высокомерно заявил, 
что «...мы (США - В.К.) не можем позволить таким 
странам, как Китай, писать правила глобальной эко
номики. Мы должны писать эти правила...».

В-третьих, СТУ до лета 2014 года разрабатыва
лось в условиях секретности. Более того: если со
глашение будет подписано, то его содержание будет 
оставаться секретным в течение пяти лет. Если под
писание не состоится, то все равно в течение пяти 
лет на материалах переговоров будет оставаться 
гриф «секретно». «Прозрачность», «публичность», 
«информированность» - любимые слова «борцов 
за демократию». В XIX веке Ф. Ницше сказал про 
тогдашний Запад: «Бог умер». Переговоры по СТУ 
позволяют сказать про сегодняшний Запад: «Демо
кратия умерла».

Переговоры по СТУ от ЕС вела Европейская Комис
сия, причем без согласования со странами-членами 
ЕС и Европарламентом. Лишь в марте 2015 года под 
давлением общественности государства-члены ЕС 
официально делегировали ЕК полномочия на ве
дение переговоров по СТУ. До середины 2014 года 
Европейский парламент был не в курсе переговоров 
по СТУ. Однако, после выборов в Европарламент
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в мае 2014 года, Комитет по международной тор
говле (INTA) начал интересоваться переговорным 
процессом вследствие серьезных озабоченностей, 
выраженных после утечки информации в сеть в 
2014 году. Депутат Европарламента Вивиан Рединг 
была назначена докладчиком по СТУ. На пресс- 
конференции от 13 января 2015 года она жаловалась 
на полное отсутствие прозрачности переговорного 
процесса и отметила, что прозрачность является клю
чевым условием и, что необходимо обеспечить уча
стие в этом процессе Европарламента, социальных 
партнеров и неправительственных организаций.

Переговоры по СТУ велись и ведутся в Женеве. 
Формально переговоры начались в марте 2013 года. 
Прошло уже 15 раундов переговоров, последние 
проводились в декабре 2015 года, следующие, 16-е, 
намечены на февраль 2016 г. Сопредседателями 
встреч поочередно выступают: США, ЕС, Австралия. 
По настоянию ЕС после переговоров стали публи
коваться меморандумы и пресс-релизы, однако, это 
бессодержательные бумажки. Перечислим основ
ные особенности СТУ.

Во-первых, СТУ предусматривает, что «правила 
игры» на рынках услуг с момента введения в дей
ствие соглашения будут определяться не националь
ными государствами, а некими наднациональными 
институтами. Национальные государства теряют 
право принимать какие-либо законы и норматив
ные акты, ухудшающие условия ведения бизнеса на 
рынке услуг.

Во-вторых, предусмотренное СТУ регулирование 
затрагивает не только рынок коммерческих услут
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(транспорт, туризм, гостиничный бизнес, связь, бы
товое обслуживание и т.п.). Оно распространяется 
также на важнейшие функции (они же - обязатель
ства) государства. В терминах СТУ это «услуги госу
дарства».

В-третьих, СТУ предусматривает, что государ
ство постепенно должно отказываться от предостав
ления услуг населению, передавая этот вид деятель
ности частному бизнесу.

Здесь позволю себе отступление. Если народ, 
общественность привыкли к понятию «услуги го
сударства» (первый шаг), то дальше можно сде
лать еще один шаг. Людей приучают к тому, что 
эти «услуги» должны быть платными. Третий шаг: 
людям надо внушить, что они не обязательно долж
ны предоставляться государством. Это, наверняка, 
дешевле и качественнее сделает частный бизнес. О 
том, как частный бизнес «эффективно» оказывает 
коммунально-жилищные услуги населению, сегод
ня в России знают и стар, и млад. Еще более «эффек
тивно» частные структуры оказывают населению 
медицинские услуги. Народ некоторых «услужли
вых» бизнесменов от медицины называет «убийца
ми в белых халатах».

В-четвертых, СТУ требует полностью открыть 
национальный рынок «услуг». На него приходят 
ТНК и ТНБ и моментально вытесняют националь
ные (местные) компании. Это будет четвертый шаг.

Эксперты, изучавшие рабочие документы перего
воров по СТУ («утечки» происходят, несмотря на все 
меры предосторожности со стороны организаторов 
переговоров) сообщают следующие подробности.

Валентин Катасонов
СМЕРТЬ ДЕНЕГ КУДА ВЕДУТ МИР «ХОЗЯЕВА ДЕНЕГ»
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В первую очередь, СТУ уничтожает социальные 
функции государства. СТУ предусматривает над
национальное регулирование сферы социальных 
услуг: образования, здравоохранения, коммуналь
ных услуг.

СТУ ликвидирует государственное регулирова
ние финансового сектора экономики. Прежде всего, 
это страхование и банки. Их также должны регули
ровать наднациональные органы. СТУ предусма
тривает дальнейшую либерализацию финансовых 
рынков (несмотря на уроки финансового кризиса 
2007-2009 гг., что этого нельзя делать). Важней
шая часть финансовой реформы - перевод денеж
ного обращения полностью в безналичную форму. 
Так легче будет управлять процессом «потребления 
услуг» гражданами. Неугодных граждан будет очень 
просто отключить от системы «услуг».

Наконец, большое внимание уделено сфере ин
формационных услуг (СМИ, интернет, библиоте
ки). СТУ предусматривает установление жесткого 
контроля над населением с помощью различных 
информационно-коммуникационных технологий. 
Эти технологии и будет отслеживать соответствие 
граждан тем стандартам, которые установят надна
циональные институты (мировое правительство).

Фактически СТУ - проект приватизации государ
ства в части, касающейся социальных, финансовых 
и информационных услуг. Реальными «бенефициа
рами» СТУ будут отнюдь не миллионы и миллиарды 
получателей эфемерных «услуг», а мировая олигар
хия, выстраивающая планетарный концлагерь.

Знакомство с документами показывает, что речь 
идет о плане окончательного захвата власти в мире
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финансовой олигархией, «хозяевами денег». Там 
нет уже привычной демагогии насчет «демократии», 
«прогресса», «прав человека» и «социальной ответ
ственности бизнеса». Там все жестко и конкретно. 
Детально и пошагово. Это проект окончательного 
перехода к новому мировому порядку. Примерно та
кому, который описан Оруэллом в романах «1984» 
и «Скотный двор». «Хозяева денег» спешат. Подпи
сание соглашения запланировано на 2020 год. Но, 
вполне вероятно, олигархия будет форсировать про
цесс, поскольку опасается, что мир в любой момент 
может войти в состояние неуправляемого хаоса.

Валентин Катасонов
СМЕРТЬ ДЕНЕГ. КУДА ВЕДУТ МИР «ХОЗЯЕВА ДЕНЕГ»

Рынком нефти управляет не ОПЕК, 
а банковский картель

Начало нового 2016 года сопровождалось ката
строфическими рекордами падения индексов и цен 
на финансовых и товарных рынках. Новые рекорды 
зафиксированы и на рынке «черного золота». За пе
риод с июля 2014 года по конец прошлого года цена 
этого энергоресурса снизилась на 70%. Казалось 
бы, дальше уже некуда. Тем не менее, на минувшей 
неделе нефть подешевела еще более чем на и 
пережила худшее начало года за все время ведения 
статистики. Трейдеры все больше и больше склоня
ются к тому, что цены могут упасть ниже 30 долла
ров за баррель.

Статистика агентства Bloomberg, основанная на 
синтетическом показателе World Oil & Gas Index,
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показывает, что первая неделя 2016 года стала худ
шим стартом нового года для нефтяного бизнеса, 
начиная с 2003 года. За первую неделю 6о крупней
ших нефтекомпаний мира на падении цен понесли 
потери в размере около 100 млрд, долларов. Royal 
Dutch Shell Pic, крупнейшая нефтяная компания 
Европы, потеряла 5,7% по индексу Bloomberg, a BG 
Group - 6,4%. Sinopec, крупнейшая нефтеперера
батывающая компания Азии, потеряла по индексу 
Bloomberg 7,6%, a PetroChina Со., вторая по величине 
нефтяная компания в мире - 6,8% (http://teknoblog. 
ru/2016/01/08/53349).

Еще в прошлом году в зарубежных и российских 
СМИ началось оживленное обсуждение причин бес
прецедентного падения цен на «черное золото». Все 
меньше остается сторонников традиционной точки 
зрения, что такое падение - результат «естествен
ного» изменения рыночной конъюнктуры. Что, 
мол, спрос на «черное золото» стал все больше от
ставать от его предложения на рынке. Отставание, 
в свою очередь, порождено постепенным затухани
ем экономической активности в большинстве стран 
мира. Действительно, затухание наблюдается, но 
оно меняет соотношение спроса и предложения на 
величины, измеряемые несколькими процентными 
пунктами, а падение цен измеряется уже разами.

Часто в качестве причины обвала цен на мировом 
рынке называют Саудовскую Аравию. Действитель
но, она в одностороннем порядке (без согласований 
в рамках ОПЕК) увеличила добычу «черного золо
та». Фактически, встав на путь нефтяного демпинга, 
стремясь приобрести роль хозяина мирового рынка
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«черного золота». Это, по мнению экспертов, мо
жет объяснить снижение мировых цен на несколь
ко долларов за баррель. Но ведь общая величина 
падения (если отсчитывать от максимума, достиг
нутого в 2008 году) составила около 100 долларов в 
расчете на баррель. А если отсчитывать от средней 
цены в 2014 году, равной почти 100 долларов (мар
ка «брент»), то падение по отношению к началу ны
нешнего года составляет без малого 70 долларов в 
расчете на баррель. Такие «раскачки» рынка гипо
тетически под силу только всем основным нефтедо
бывающим странам (ОПЕК плюс Россия и еще два- 
три государства).

Фактор ОПЕК, организации, которую называют 
«нефтяным картелем», сегодня почти никто из се
рьезных экспертов не рассматривает, как значимый. 
В этой связи уместно вспомнить заявления, сделан
ные министром энергетики Александром Новаком 
в конце прошлого года. Он выразил сомнение в 
целесообразности координации действий России и 
ОПЕК на мировом нефтяном рынке, так как ОПЕК, 
по его мнению, больше его не регулирует. «Пробле
ма глобальная. Искусственными методами не полу
чится решить проблему. Сегодня ОПЕК не является 
той структурой, которая регулирует рынок», - ска
зал он. «ОПЕК не меняла квоту с 2008 года, и та 
роль, которую она играла в 1970-1980 годах, - ее нет 
уже», - добавил министр.

Появляется версия, что на рыночные спрос и 
предложение оказывают влияние какие-то допол
нительные факторы, не связанные непосредственно 
с добычей и потреблением «черного золота». Есте

Валентин Катасонов
СМЕРТЬ ДЕНЕГ КУДА ВЕДУТ МИР «ХОЗЯЕВА ДЕНЕГ»

[ 6 2 ]



ственно, возникает подозрение, что происходит ма- 
нипуляция рынком «черного золота». Один из тра
диционных методов манипулирования любым рын
ком - создание товарных запасов. Запасы «черного 
золота» под видом стратегических резервов форми
руют многие страны мира, в первую очередь, США. 
Распродажи из товарных запасов могут понижать 
цены. Имели место распродажи и из резервов США, 
однако эффект от таких распродаж очень короткий 
и отклонения цен при этом составляли не более не
скольких долларов в расчете на баррель.

И вот в последние дни уходящего года в зарубеж
ных и российских СМИ появилась серия однотипных 
публикаций, которые объясняют резкие колебания 
на рынке «черного золота» действиями банковско
го картеля. Одна из первых публикаций подобного 
рода называется «Новый картель, управляющий 
нефтяным сектором» (The New Cartel Running 
The Oil Sector), автором которой является Michael 
McDonald (http: / / oilprice.com/Energy/Crude-Oil/
The-New-Cartel-Running-The-Oil-Sector.html).

Основная идея статьи - рынком «черного золо
та» управляет не ОПЕК (как это было принято счи
тать на протяжении последних десятилетий), а бан
ковский картель. Этот картель управляет рынком с 
помощью такого инструмента, как «энергетические 
кредиты», т.е. кредиты, предоставляемые компани
ям нефтяной промышленности и других отраслей 
энергетики. В данной публикации содержится ин
тересная информация. Общая сумма непогашенных 
кредитов в энергетическом секторе США (нефтяная 
и газовая промышленность) составляет 4 трлн. долл.
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При этом американские банки из этого объема вы
дали примерно 45% кредитов, еще 30% - иностран
ные банки, 25% - небанковские организации, такие 
как хедж-фонды. По данным за 3 квартал 2015 года, 
у Citigroup на балансе было 22 млрд. долл, энергети
ческих кредитов, JP Morgan Chase - 44 млрд., Bank 
of America - 22 млрд., Wells Fargo - 17 млрд. долл.

С первым выводом приведенной выше публика
ции (и последовавших за ней других однотипных 
публикаций) можно согласиться. Действительно, 
ОПЕК уже давно не контролирует рынок нефти. 
Можно согласиться также с тем, что рынком стали 
управлять банки, организовавшиеся в картель. Со
мнителен третий вывод, что инструментом управле
ния являются энергетические кредиты.

Тот же Michael McDonald приводит данные, кото
рые ставят под сомнение третий вывод. Автор гово
рит, что энергетические кредиты составляют 
всего лишь 3% от общего размера кредитно
го рынка США. Доли энергетических креди
тов в кредитных портфелях отдельных аме
риканских банков были следующими (%): 
Citigroup - 6,1; JP Morgan Chase - 5,6; Bank of 
America - 2,5; Wells Fargo - 1,9. Маловато, для 
того, чтобы создавать серьезные изменения 
на рынке нефти и других энергоносителей. 
Явно, что энергетика не является главным 
приоритетом кредитной политики банков 
Wall Street. Гипотетически банковские кре
диты могут стать средством проведения дол
госрочной структурной политики. Именно 
на это намекают некоторые эксперты, кото
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рые говорят, что падение цен на нефть - «на
долго и всерьез». Подобные аргументы долж
ны подкрепляться статистикой инвестиций в 
развитие альтернативных видов энергии, ко
торые бы вытесняли традиционную нефть. 
Но таких свидетельств нет. Банки, по край
ней мере, не увеличили в последние годы 
сколь-нибудь заметно кредитование проек
тов той же «зеленой энергетики». Отсюда на
прашивается вывод: падение цен на «черное 
золото» является результатом ценовых ма
нипуляций. А банковские кредиты не могут 
рассматриваться в качестве инструмента та
ких манипуляций, как это утверждает Michael 
McDonald. Кредиты, конечно же, оказывают влия
ние на цены, но эффект кредита возникает с времен
ным лагом в несколько лет. А манипуляция создает 
ценовой эффект немедленно или, максимум, через 
несколько недель. Michael McDonald утверждает, 
что банки ограничивали финансирование нефтя
ной промышленности в прошлом году и, вероятно, 
продолжат это делать в 2016 году. Но тогда можно 
ожидать, что, наоборот, произойдет повышение цен 
на «черное золото», поскольку кредитные ограни
чения приведут к сокращению предложения нефти. 
В общем, логика публикаций о манипуляции нефтя
ными ценами с помощью банковских кредитов со
мнительна.

Вместе с тем, эти публикации совершенно верно 
назвали манипуляторов нефтяного рынка - круп
нейшие банки. И никаких «Америк» тут открывать 
не надо. Специалисты давно уже знают, что банки
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это делают с помощью фьючерсных контрактов 
на нефть, а также иных производных инструмен
тов (деривативов), «привязанных» к нефти. Как это 
ни парадоксально, но цены текущего дня (сделки 
«спот») определяются ценами будущих поставок 
(например, через год).

А будущие (фьючерсные) цены формируются в 
результате «ожиданий». «Ожидания», в свою оче
редь, формируются рейтинговыми агентствами, 
«экспертным сообществом», средствами массовой 
информации. Все они находятся под «колпаком у 
Мюллера», т.е. под контролем крупнейших банков. 
Банки заказывают своим подшефным «нужные 
ожидания». Начиная с конца 70-х гг. прошлого века 
в мире начал динамично развиваться рынок так на
зываемой «бумажной нефти», т.е. рынок фьючерс
ных контрактов, которые не заканчивались постав
ками физической нефти. Это азартная игра спеку
лянтов, от которой сильно страдают те, кто занят 
добычей, переработкой и использованием нефти и 
нефтепродуктов в реальном секторе экономики. Ры
нок «бумажной нефти» рос очень динамично, его 
обороты сегодня в десятки раз превышают обороты 
рынка физической нефти. За последние примерно 
десять лет объем торгов нефтяными фьючерсными 
контрактами на двух крупнейших биржах - нью- 
йоркской NYMEX и лондонской ICE - существенно 
вырос и уже более чем в ю раз превышает годовое 
потребление нефти в мире.

Примечательно, что все рынки финансовых про
изводных инструментов (деривативов) контролиру
ются банками. Прежде всего, банками Wall Street,
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а также некоторыми крупнейшими банками Лон
донского Сити и континентальной Европы. Рынок 
«бумажной нефти» - не исключение. По расчетам 
ИМЭМО, 95% мирового рынка нефтяных произво
дных инструментов контролируется банками США 
(http://www.rbc.ru/opinions/economics/27/02/2015/ 
54fo18d99a7947237ca33855).

Крупнейшими держателями позиций в нефтяных 
деривативах являются банки, в т. ч. Goldman Sachs, 
J.P. Morgan Chase и др., которые используют нефтя
ные фьючерсы, во-первых, для извлечения прибы
ли от колебаний цен на нефть в собственных страте
гиях за счет собственных средств; во-вторых, в целях 
обеспечения своей деятельности как финансовых 
посредников. При этом клиентами банков являются 
как игроки рынка физической нефти - нефтедобы
вающие компании, нефтеперерабатывающие заво
ды, авиакомпании и т.д., так и финансовые игроки, 
в т.ч. хедж-фонды. Чтобы увеличить финансовый 
(коммерческий) эффект от своего монопольного 
положения на рынке «бумажной нефти», многие 
гигантские банки не погнушались даже тем, чтобы 
заняться торговлей физической нефтью (очевидно, 
что планируя цены на «черное золото», такие банки 
получают преимущество перед игроками так назы
ваемого «свободного рынка»). В 2003 г. ФРС США 
разрешила банкам выступать в роли сырьевых трей
деров. В торговлю физической нефтью погрузились 
J.P. Morgan, Morgan Stanley, Barclays, Goldman Sachs 
и Citigroup и ряд других крупных банков.

Финансовый кризис 2007-2009 гг. был спрово
цирован в значительной степени по той причине,
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что вне контроля финансовых регуляторов оказа
лись рынки финансовых производных инструмен
тов, где резвились банковские гиганты. ФРС США, 
Комиссия по ценным бумагам США, министерство 
юстиции США, европейские финансовые регуля
торы пытаются навести элементарный порядок на 
рынках деривативов. В 2010 г. в США был принят 
закон Додда-Франка, который обрисовал направле
ния ужесточения регулирования финансового рын
ка. Однако данный акт носит рамочный характер, 
для практического его применения требуется при
нять еще большое количество более конкретных за
конов и подзаконных актов.

В США уже несколько лет ведется расследова
ние деятельности банков Wall Street и крупнейших 
европейских банков накануне и во время кризиса 
2007-2009 гг. Эта кампания зацепила и деятель
ность банков, играющих на рынке «бумажной неф
ти». Были выявлены связи банковских операций на 
рынках нефтяных фьючерсов и их операций с физи
ческой нефтью. В 2012 году начались расследования 
деятельности американских банков Goldman Sachs, 
Morgan Stanley и J.P. Morgan по манипулированию 
ценами на сырье (в том числе нефть), а в 2014 году 
указанным банкам были предъявлены обоснован
ные обвинения.

Пока большинство крупнейших банков как были, 
так и остаются на рынках финансовых производных 
инструментов. В том числе на рынке нефтяных фью
черсов. Так что «рынок» нефти по-прежнему будет 
проделывать различные цирковые трюки.

В заключение следует сказать, что банки, мани
пулирующие ценами на рынке «черного золота»,
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действительно организованы в картель. Но это не 
какой-то специализированный картель, деятель
ность которого ограничена одним товарным рын
ком. Это глобальный картель, имеющий офици
альное название «Федеральная резервная система 
США». Обладая «печатным станком», создающим 
мировые деньги (доллары), банки-акционеры Фе
дерального резерва эффективно контролируют все 
финансовые рынки и большую часть товарных рын
ков.
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Международная торговля: 
неприятные и опасные итоги 2015 года

Как правило, для публикации официальных дан
ных о внешней торговле за истекший год статисти
ческим службам государств требуется несколько ме
сяцев. А более или менее точные итоговые данные 
о мировой торговле за год международные органи
зации (ВТО, ЮНКТАД и другие) публикуют весной 
или даже в июне. Между тем, уже появляются не
которые предварительные оценки итогов мировой 
торговли за 2015 год. Они не официальные, но, как 
показывает опыт предыдущих лет, подобные оцен
ки не сильно отличаются от более поздних офици
альных цифр.

В конце февраля появилась одна из первых таких 
неофициальных оценок. Она принадлежит Бюро 
анализа экономической политики Нидерландов (Га
ага), сделана в рамках постоянно действующей про-
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граммы «Мониторинг мировой торговли». Оценка 
шокирующая: впервые с 2009 года в 2015 году прои
зошло снижение объемов международной торговли. 
И не на какие-то доли процента, а сразу на 13,8%. 
Речь идет о стоимостных объемах, выраженных в 
долларах США. Примечательно, что прирост ми
рового ВВП в 2015 году, по оценкам МВФ, составил 
3,1%.

До кризиса 2007-2009 гг. почти на протяжении 
десятилетия мировая торговля имела темпы приро
ста, превышающие темпы прироста мирового ВВП 
в среднем в 2 раза. Такие тенденции характеризо
вали завершающий этап мировой экономической 
глобализации. После кризиса темпы роста мировой 
экономики и мировой торговли стали сближаться, 
а затем возникло отставание торговли от мирового 
экономического роста.

Такие тенденции следует рассматривать как сиг
нал нарастающих осложнений в экономике и за
вершение процесса экономической глобализации. 
В 2014 году прирост стоимостных объемов мировой 
торговли, по данным ВТО, составил 2,8%. Прирост 
мирового ВВП, по оценкам МВФ, в позапрошлом 
году был равен 3,3%. Такое соотношение двух по
казателей уже стало «звоночком» для мировой эко
номики. А уход динамики мировой торговли в «ми
нус» - уже не «звоночек», а мощный сигнал гряду
щего экономического кризиса.

Возникшее в 2015 году сочетание умеренно поло
жительной динамики ВВП и резко отрицательной 
динамики мировой торговли грозит тем, что дина
мика ВВП в 2016 году может стать также отрица
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тельной. Проще говоря, может произойти глобаль
ный экономический обвал.

Некоторые эксперты пытаются объяснить столь 
резкое падение мировой торговли в истекшем году 
разного рода «объективными» причинами. Прежде 
всего, резким падением цен на «черное золото», на 
которое приходится заметная часть мировой товар
ной торговли. А также снижением курсов большин
ства национальных валют по отношению к доллару 
США, в котором измеряются стоимостные объемы 
мировой торговли. Согласно некоторым оценкам, 
приросты физических объемов мировой торговли 
в прошлом году все-таки оставались еще в «плюсе» 
(2,5 процента). Но такой «физический плюс» эфе
мерен и быстро исчезнет. По той простой причине, 
что многие страны в 2015 году продолжали по инер
ции поставлять резко подешевевшие товары для 
сохранения своих позиций на рынках. Но экспорт 
с «нулевым» или «отрицательным» финансовым 
результатом долго продолжаться не может. В 2016 
году цены на «черное золото» (а также на многие 
другие сырьевые товары) будут оставаться на уровне 
«плинтуса». Также в мире наверняка продолжится 
то, что сегодня называется «валютной войной». Т.е. 
валютные курсы национальных денежных единиц 
по отношению к доллару США экспортеры будут со
знательно понижать. Попытки компенсировать по
тери валютной выручки от экспорта наращиванием 
физических объемов экспорта будет еще больше ис
тощать национальные экономики и подготавливать 
условия для их «жестких посадок». Стимулирование 
экспорта с помощью валютного демпинга можно
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назвать «сизифовым трудом». Думаю, что мировая 
торговля в 2016 году будет иметь отрицательные по
казатели прироста уже не только в стоимостном, но 
также и физическом выражении. Сизиф уже поряд
ком устал совершать рекорды наращивания физи
ческих объемов экспорта при падающей валютной 
выручке.

Что касается прогнозов мирового экономиче
ского роста на 2016 год, то они, по нашему мнению, 
чрезмерно оптимистичны. В начале текущего года 
МВФ давал оценку прироста ВВП, равную 3,6%. 
Оценка ОЭСР была немного ниже 3,3%. Однако че
рез некоторое время они пересмотрели свои оценки 
в сторону понижения, соответственно до 3,4 и 3,0%. 
Думаю, что в течение года будет еще немало пере
смотров, и все они будут в сторону понижения оце
нок. Не следует забывать, что важнейшим инстру
ментом управления экономикой сегодня становится 
«формирование ожиданий» участников рынков. 
МВФ, ОЭСР, МБРР и другие международные орга
низации своими оценками стараются формировать 
максимально оптимистичные «ожидания».

Основная часть мировой торговли приходится 
на Китай и США. Китай в 2014 году обошел США 
по объемам торговли, заняв первое место. США 
продолжали в прошлом году нести потери в сфере 
внешней торговли из-за растущего по отношению 
к большинству валют курса доллара. Экспорт США, 
согласно предварительным оценкам, в 2015 году 
упал на 6,3%. Судя по всему, еще большая часть со
кращения мировой торговли в 2015 году пришлась 
на Китай. Стоимостные объемы китайской торговли

Валентин Катасонов
СМЕРТЬ ДЕНЕГ. КУДА ВЕДУТ МИР «ХОЗЯЕВА ДЕНЕГ»

[72]



в юанях снизились на 7%, а в долларах США - на 8% 
(различие в показателях объясняется снижением 
курса китайской денежной единицы к доллару США 
в прошлом году).

Официальное китайское агентство «Синь- 
хуа» 1 марта сообщило, что план социально- 
экономического развития КНР на 2015 год успешно 
выполнен по 24 из 25 основных показателей. Един
ственным «провальным» показателем оказались 
цифры по внешнеторговому обороту Китая. Что ка
сается показателя ВВП, то он считается выполнен
ным: его прирост составил 6,9%. Вместе с тем, это 
самый низкий показатель экономической динамики 
страны за последние 25 лет. Кроме того, эксперты 
уже неоднократно обращали внимание на фальси
фикацию статистическими службами Китая эконо
мических показателей. По некоторым оценкам, ре
альный прирост ВВП в Китае в прошлом году соста
вил лишь 4,5%. Таким образом, в Китае наблюдается 
такая же асимметрия, как во всей мировой экономи
ке: достаточно скромная положительная динамика 
ВВП на фоне отрицательной динамики междуна
родной торговли. Это очень серьезный «звоночек» 
китайскому руководству, которое на протяжении 
нескольких десятилетий проводило политику ори
ентации экономики на внешние рынки.

В истекшем году, несмотря на падение объемов 
международной торговли, ее роль для экономики 
Китая оставалась очень важной. По итогам 2015 года 
объем внешней торговли Китая составил 24,59 трлн, 
юаней (3,64 трлн, долларов), что на 7% ниже анало
гичного показателя 2014-го. В прошлом году объем
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экспорта уменьшился на 1,8% и составил 14,14 трлн, 
юаней (2,15 трлн, долларов). При этом импорт упал 
на 13,2% до 10,45 трлн, юаней (1,59 трлн, долларов). 
Таким образом, при общем падении торговли сто
имостных объемов торговли Китай умудрился до
биться рекордного положительного сальдо торгово
го баланса - 3,69 трлн, юаней (560 млрд, долларов). 
Однако можно ожидать, что такой рекорд больше 
не повторится. Поскольку торговые партеры вряд 
ли согласятся и дальше терпеть столь несбалансиро
ванную торговлю в пользу Китая. Ожидается даль
нейшее и даже более энергичное применение анти
демпинговых пошлин в отношении китайских това
ров на европейском рынке (это позволяют правила 
ВТО в отношении стран, которые не имеют статуса 
«рыночной экономики»; Китай его до сих пор не су
мел получить). Также можно ожидать усиления ва
лютной войны против юаня, введения нетарифных 
барьеров и т.п. Китай не может в такой же степени 
прибегать к некоторым средствам торговой войны, 
как другие государства. В частности, он добился 
включения юаня в «корзину резервных валют», а ре
зервным валютам не пристало участвовать в валют
ных войнах. Председатель Народного банка Китая в 
феврале нынешнего года накануне встречи «финан
совой двадцатки» в Шанхае торжественно заявил, 
что у Центробанка Китая достаточно средств для 
того, чтобы поддерживать стабильный курс юаня.

А другие страны такими обязательствами и 
«предрассудками» не обременены. Та же Бразилия 
в прошлом году понизила курс своего реала по отно
шению к доллару США на 40% и весьма значительно
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нарастила свой экспорт (в физическом выражении) 
в Азию. Китай опасается, что баланс его торговли с 
Бразилией может измениться существенно в пользу 
последней. Примечательно, что, несмотря на резкое 
увеличение экспорта Бразилии в Китай, в 2015 году 
общий товарооборот двух стран сократился. Между 
прочим, сократилась торговля Китая и с другими 
странами БРИКС. В частности, с Россией товарообо
рот упал, по предварительным оценкам, на 30%.

Многие эксперты полагают, что на сегодняшний 
день именно Китай является наиболее слабым зве
ном в мировой торговле. И что наблюдать в первую 
очередь надо не за ВВП (это показатель, обладаю
щий достаточной инерционностью; его также мож
но «подкорректировать»), а именно за показателя
ми внешней торговли. Тем более, что таможенные 
службы Китая дают статистику внешней торговли 
на помесячной основе с временным лагом всего в 
2-3 недели. В этом разделе статистики возможности 
«творчества» (фальсификаций) крайне ограниче
ны.

Уже в середине февраля появились данные о 
внешней торговле Китая за январь 2016 года. Цифры 
Главного таможенного управления (ГТУ) КНР оказа
лись гораздо ниже прогнозов аналитиков. Здесь мы 
уже видим двузначные показатели. Объем внешней 
торговли Китая в январе сократился на 14,3% в годо
вом выражении до 291,7 млрд. долл. Показатель ки
тайского экспорта снизился на 11,2% (до 177,5 млрд, 
долл.). Импорт упал на 18,8% (до 114,2 млрд. долл.). 
Непрерывное падение экспорта, по сведениям ГТУ, 
уже продолжается 7 месяцев, а импорта - 15.
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Сворачивание мировой торговли - индикатор, 
который сигнализирует не только о неблагопри
ятных изменениях в экономике, это тревожный 
симптом обострения международной обстановки. 
В конце XIX - начале XX вв. мир переживал так на
зываемую «интернационализацию хозяйственной 
жизни». Так тогда назывались те процессы, которые 
мы сегодня именуем «экономической глобализа
цией». Тогдашняя интернационализация продол
жалась примерно 25-30 лет и завершилась оконча
тельным разделом мирового рынка монополиями. 
Экстенсивное развитие капитализма на планете за
кончилось. У монополий возникла необходимость 
в силовом экономическом переделе мира. Таковой 
передел был осуществлен посредством Первой ми
ровой войны.

В 20-е годы прошлого века также наблюдался бум 
международной торговли. Он завершился обвалом 
на фондовой бирже Нью-Йорка в октябре 1929 года. 
На целое десятилетие мир капитализма погрузился 
в экономический кризис. Он породил сначала застой 
в международной торговле, а затем последовало ее 
сворачивание (в разы), страны стали переходить к 
автаркической экономике. Этот новый и затяжной 
спад в капиталистической интернационализации 
правящие круги Запада решили преодолеть, подго
товив и развязав Вторую мировую войну.

Нечто подобное мы наблюдаем сегодня. С про
шлого года началось масштабное сворачивание 
международной торговли. Что неизбежно породит 
силовые методы преодоления возникших затрудне
ний. В первую очередь, можно ожидать применения
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таких силовых методов со стороны Запада, который 
в XX веке уже поднаторел на их использовании. Ны
нешняя война в Сирии, военные конфликты во всем 
регионе Ближнего и Среднего Востока, нагнетание 
НАТО военной напряженности у границ Россий
ской Федерации, провоцирование территориальных 
споров и конфликтов между Китаем и его соседя
ми, многие другие военные события сегодняшнего 
дня - болезненная реакция Запада на завершив
шуюся глобализацию и начавшееся сворачивание 
международной торговли.
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Американо-китайская торговля 
как фактор мировой дестабилизации

Любой экономический кризис - результат нако
пившихся диспропорций и проявление неравнове
сия в экономических отношениях. Одна из фунда
ментальных диспропорций мировой экономики - 
неравновесная торговля между странами (большое 
превышение экспорта над импортом и наоборот). 
Наблюдается четкая тенденция нарастания межго
сударственных торговых диспропорций. Это влечет 
за собой целый ряд неприятных последствий: раз
нонаправленные изменения валютных курсов на
циональных денежных единиц, гигантский рост 
официальных валютных резервов и одновременно 
внешних долгов государств, нарастание валютно
го хаоса, разрушение реальной экономики, как в 
странах-экспортерах, так и странах-импортерах (за
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крытие предприятий и сворачивание производств, 
упрощение структуры экономики и т.п.). Политиче
ские последствия - усиление протекционизма, тор
говые и валютные войны, нарастание межгосудар
ственной напряженности в военно-политической 
области.

Всемирная торговая организация (ВТО), озабо
ченная лишь либерализацией международной тор
говли, даже формально не ставит перед собой за
дачу обеспечения сбалансированной торговли. Тем 
более, не ставят перед собой такой задачи междуна
родные финансовые организации МВФ и Всемир
ный банк. Эти международные организации, наобо
рот, эти торговые диспропорции только усугубля
ют. В 1944 году на Бреттон-Вудской конференции 
английский экономист Джон Кейнс предлагал свой 
вариант послевоенной мировой финансовой систе
мы. Ее фундаментальным принципом должно было 
стать равновесие торговых балансов. Что, в свою 
очередь, гарантировало бы стабильность валютных 
курсов и устойчивость всей мировой экономики. 
Однако его голос не был услышан. Был поддержан 
американский вариант, который в неявном виде 
закладывал мину под мировую экономику. В яв
ном виде эта мина уже была заложена на Ямайской 
валютно-финансовой конференции (1976 год), кото
рая легализовала «свободное плавание» валют. Из 
этого постулата вытекало, что диспропорции в тор
говле - «норма жизни». А мировой рынок, мол, сам 
«отрегулирует» все эти диспропорции.

Вернемся в сегодняшний день. В 2014 году ве
дущая десятка мировых экспортеров выглядела
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следующим образом (экспорт товаров, включая ре
экспорт, млрд. долл. США): КНР - 2.343,0; США - 
1.623,0; Германия - 1.511,0; Япония - 684,0; Фран
ция - 584,0; Южная Корея - 573,0; Нидерланды - 
571,8; Гонконг - 519,2; Италия - 513,7; РФ - 497,4; 
Великобритания - 480,0. В 2014 году общий объем 
экспорта в мире составил 17.779 млрд. долл. Таким 
образом, на первые три страны пришлось 30,8% 
мирового экспорта, а на первые две (КНР и США) - 
22,3%.

Ведущая десятка импортеров в 2013 году включа
ла в себя следующие страны (импорт товаров, млрд, 
долл. США): США - 2.273,0; КНР - 1.950,0; Герма
ния - 1.233,0; Великобритания - 782,5; Япония - 
766,6; Франция - 659,8; Гонконг - 520,6; Южная 
Корея - 514,2; Нидерланды - 477,8; Канада - 471,0. 
В 2013 году общий объем импорта в мире был оце
нен в 18.000 млрд. долл. Таким образом, на первую 
тройку стран пришлось 30,3%, а первые две (США и 
КНР) - 23,5%.

Таким образом, в мире четко определилась груп
па лидеров мировой торговли - КНР, США и Герма
ния. После Второй мировой войны первое место по 
оборотам внешней торговли (экспорт + импорт) ста
бильно занимали США. В 2014 году их обошел Китай. 
Вот как, по данным ЮНКТАД, в 2014 году выгляде
ла группа лидеров мировой торговли по оборотам 
внешней торговли товарами (млрд, долл.): КНР - 
4.052,5; США - 4.006,0; Германия - 2.677,6. А вот 
как выглядело в 2014 году сальдо торгового баланса 
стран (млрд, долл.): КНР - плюс 435,1; США - ми
нус 735,8; Германия - плюс 304,2. (http://unctadstat. 
unctad.org/wds/TableViewer/tableView.aspx).
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Обратим особое внимание на первых двух ли
деров мировой торговли - США и Китай. На них в 
2014 году пришлось более 22% мирового торгового 
оборота. Но дело не только и не столько в абстракт
ных цифрах, сколько в том, что два указанных го
сударства создают гигантские дисбалансы во взаим
ной торговле (у Германии активное сальдо торговли 
более равномерно распределено между торговыми 
партнерами).

На днях министерство торговли США опублико
вало свежие статистические данные о внешней тор
говле США за 2015 год. Дефицит торгового баланса 
США составил 736,2 млрд. долл. А вот список стран, 
торговля с которыми была наиболее дефицитной 
для США в 2015 году (дефицит баланса взаимной 
товарной торговли, млрд, долл.): КНР - 365,7; Гер
мания - 74,2; Япония - 68,6; Мексика - 58,4; Вьет
нам - 30,9. Как видим, половина всего торгового 
дефицита США в прошлом году возникло в резуль
тате торговли с Китаем. Следует иметь в виду, что 
американо-китайская торговля складывается для 
США с дефицитом, начиная с 1985 года (табл. и).

Валентин Катасонов
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Табл. 11. Торговля США с КНР (млрд, долл.)
1985 1995 2005 2014 2015

Экспорт 3,86 11,75 41,19 123,7 116,2
Импорт 3,86 45,54 243,47 466,8 481,9
Сальдо 0,00 - 33,79 - 202,28 -343,1 - 365,7

Источник: министерство торговли США

Как видно, дефицит американо-китайской тор
говли в течение тридцати последних лет неуклон
но нарастал. Трудно сегодня найти среди крупных
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и средних государств такую несбалансированную 
двухстороннюю торговлю, какая сложилась у США 
и КНР. В 2015 году импорт товаров Соединенны
ми Штатами из Китая превысил экспорт из США в 
Китай в 4,2 раза! Еще в 2014 году этот показатель 
составлял 3,8 раза. Очевидно, что громадный дефи
цит торговли США в целом и с Китаем в частности 
обеспечивается с помощью «печатного станка» Фе
деральной резервной системы США. Этот «станок» 
производит «продукцию» в виде ничем не обеспе
ченных долларов США, с помощью которых Соеди
ненные Штаты оплачивают свои громадный и по
стоянно растущий импорт товаров. Диспропорции 
международной торговли США - яркое проявление 
паразитического характера американской экономи
ки. Фактически это уже даже не экономика в при
вычном понимании слова (система общественного 
воспроизводства, обеспечивающая производство, 
обмен, распределение и потребление общественного 
продукта), а некая машина, обеспечивающая лишь 
конечную фазу воспроизводства - потребление.

Если двухсторонняя торговля США - Китай соз
дает половину общего дефицита торгового баланса 
США, то для торгового баланса Китая эта торговля 
еще более значимая. По предварительным данным, 
общее положительное сальдо торгового баланса 
Китая в прошлом году составило 560 млрд. долл. 
Это означает, что торговля с Америкой обеспечила 
почти 2/3 положительного торгового сальдо Китая! 
Хорошо известно, что высокая динамика экономи
ческого развития Китая уже давно создается за счет 
внешних рынков. Можно сделать уточнение: пре
жде всего, за счет рынка США.
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Любые диспропорции не могут расти до беско
нечности. В полной мере это касается асимметрич
ной торговли США - Китай. Американский рынок 
перенасыщен товарами. За 2014-2015 гг. прирост 
китайского экспорта в США составил 15,1 млрд, 
долл. В относительном выражении это всего лишь 
3 процента. Этого явно недостаточно для того, что
бы обеспечивать рост ВВП Китая на 6-7% в год, как 
это предусмотрено пятилетним планом Китая на 
период 2016-2020 гг. Форсировать дальнейший 
рост экспорта за счет прямого или даже скрытого 
субсидирования своих товаропроизводителей Ки
таю вряд ли удастся. До конца текущего года Китай 
должен на деле показать, что его экономика явля
ется «рыночной». Таковы были условия вступле
ния Китая во Всемирную торговую организацию 
в конце 2001 года. Пока Запад не признает такого 
статуса китайской экономики, это дает ему возмож
ность защищаться от китайских товаров с помощью 
антидемпинговых пошлин. Так, в начале марта с.г. 
власти США заявили о введении пошлин в размере 
266% на китайскую холоднокатаную сталь.

Впрочем, главную ставку Китай собирается сде
лать на такое средство форсирования экспорта, как 
плавное понижение курса юаня по отношению к 
доллару США. Народный банк Китая (НБК), правда, 
сделал в феврале заявление, что он имеет достаточ
ное количество валютных резервов для того, чтобы 
поддерживать курс юаня. Действительно, КНР яв
ляется рекордсменом по величине международных 
(золотовалютных) резервов (3,5 трлн. долл.). Но вот 
будет ли на деле НБК проводить обещанную поли
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тику поддержания курса юаня, а также его статуса 
«резервной валюты», есть большие сомнения. Ста
тус юаня, конечно важен, но вот темпы прироста 
ВВП и выполнение пятилетнего плана социально- 
экономического развития Китая на 2016-20 гг., на
верное, еще важнее. Да и «спалить» за несколько 
лет триллионы долларов, которые с таким трудом 
Китай накапливал несколько десятилетий, тоже 
жалко. И даже абсурдно. Руководству Китая в теку
щем году предстоит принятие непростых решений, 
причем каждое решение будет представлять выбор 
«между плохим и совсем плохим».

У тех же Соединенных Штатов, которые из тор
гового «партнера» Китая все более превращаются 
в торгового «оппонента», достаточно большой ар
сенал средств экономического давления на Китай. 
Но применение каждого такого средства, в свою 
очередь, может создавать серьезные негативные по
следствия для самих Соединенных Штатов. Можно, 
например, продолжить повышение базовых про
центных ставок ФРС США (первое повышение за 
долгие годы был сделано в декабре 2015 года). Это, 
неизбежно ускорит бегство капитала из Китая, бу
дет давить на курс юаня, потребует от НБК посто
янных валютных интервенций и будет опустошать 
валютные резервы Китая. Но повышение процент
ных ставок ФРС бьет одновременно и по американ
ской экономике. А Пекин вместо валютных интер
венций может ввести ограничения или запреты на 
международное движение капитала. А такой «за
прещенный» ход со стороны Пекина перечеркивает 
стратегию Вашингтона по глобализации мировой
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экономики. Сценарии возможных наступательных 
и оборонительных действий Китая и США в сфере 
торговли и финансов можно перечислять и анали
зировать до бесконечности.

Вашингтон и Пекин прошли уже две фазы 
торгово-экономических отношений.

Первая фаза - сотрудничество «ко взаимному 
удовольствию» обеих сторон (некоторые «шерохова
тости» отношений - не в счет). Эта фаза продолжа
лась с конца 1970-х годов прошлого века до финансо
вого кризиса 2007-2009 гг. Указанный кризис - сво
еобразный рубеж, определивший завершение про
цесса экономической глобализации, который был 
организован Вашингтоном именно с конца 70-х гг. 
прошлого века. А экспортно-ориентированный Ки
тай был частью тогдашнего проекта глобализации.

Вторая фаза - после финансового кризиса по 
настоящее время. Она характеризуется резким обо
стрением внутренних экономических и финансовых 
проблем США и Китая на фоне продолжающего
ся усиления диспропорций во взаимных торгово- 
экономических отношениях. Происходит обостре
ние противоречий между Вашингтоном и Пекином 
в сфере торговли и валютно-финансовых отноше
ний. Возможности снижения этих противоречий с 
помощью традиционных экономических средств 
(стимулирование экспорта, усиление протекцио
низма, введение валютных ограничений на движе
ние капитала, управление валютным курсом и т.д.) 
уже не дают необходимого эффекта и еще более 
усугубляют экономическое положение каждой из 
сторон. Любая экономическая мера - как со сторо
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ны Вашингтона, так и Пекина - вызывает мощный 
эффект «бумеранга».

Третья фаза - еще не наступила, но может насту
пить в любой момент. Хороших ходов на шахматной 
доске экономического «сотрудничества - противо
борства» не осталось ни у одной из сторон. В этой 
ситуации резко повышается вероятность того, что 
для победы в «шахматной партии» стороны могут 
задействовать средства, далекие от торговли и фи
нансов. То есть средства военно-силовые. Безуслов
но, перевес в военно-силовых средствах на стороне 
Вашингтона. Но есть много признаков, что Пекин не 
сидит, сложа руки, и готовится к такому сценарию 
развития отношений. Таким образом, неравновес
ная американо-китайская торговля может спрово
цировать нарушения хрупких балансов не только в 
мировой экономике, но и во всем мировом порядке.
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Китай и ВТО:
роковая дата 1 1 декабря 201 6 года

Китай напряженно следит за событиями, связан
ными с созданием двух трансокеанских партнерств - 
тихоокеанского и атлантического. Ни для кого не 
секрет, что инициатором этих двух гигантских ин
теграционных группировок является Вашингтон. И 
что он продвигает их для того, чтобы, с одной сто
роны, усилить свои ослабшие позиции в мировой 
торговле и экономике. А, с другой стороны, для того, 
чтобы активно противодействовать Китаю, России и 
другим странам антизападного блока.
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Особенно Вашингтон беспокоит усиление Китая, 
который уже и по показателю ВВП (по паритету по
купательной способности юаня), и по обороту внеш
ней торговли вышел на первое место в мире. Создав 
Транстихоокеанское партнерство (ТТП), Вашингтон 
рассчитывает закрыть для Китая рынки соседних 
стран, на которые приходится существенная часть 
торговли КНР (Япония, Южная Корея, Тайвань, Ав
стралия, Новая Зеландия, Вьетнам, Сингапур, Фи
липпины).

С помощью Трансатлантического партнерства 
(ТАЛ) Вашингтон рассчитывает оторвать от Китая 
Европейский Союз, представляющий сообщество 
28 государств. Между тем, в настоящее время Евро
пейский Союз для Китая является таким же веду
щим торговым партнером, как и США. По общему 
объему товарооборота с Китаем Европейский Союз 
и США делят первое-второе места. А вот по импорту 
ЕС оказывается намного более существенным пар
тнером Китая, чем США (табл. 12).
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Табл. 12. Ведущие торговые партнеры КНР (2014 год)
Экспорт КНР Импорт КНР

Место Страна
Доля в 
общем 

экспорте 
КНР, %

Место Страна
Доля в 
общем 

импорте 
КНР, %

1 США 17,0 1 ЕС 12,4

2 ЕС 15,9 2 Южная
Корея 9,7

3 Гонконг 15,5 3 Япония 8,3
4 Япония 6,4 4 США 8,2

5 Южная
Корея 4,3 5 Тайвань 7,8

Источник: Всемирная торговая организация (http://stat.wto.org/CountryProfile/ 
WSDBCountryPFView.aspx?Country=CN&)
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Во внешней торговле Европейского союза Китай 
также находится на ведущих местах (в экспорте на 
втором, а в импорте на первом). В совокупном то
варообороте Европейского союза Китай и США при
мерно занимают одинаковые позиции (табл. 13).
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Табл. 13. Ведущие торговые партнеры 
Европейского союза (2014 год)

Экспорт ЕС Импорт ЕС

Место Страна
Доля в 
общем 

экспорте 
ЕС, %

Место Страна
Доля в 
общем 

импорте
ЕС, %

1 США 18,3 1 КНР 18,0
2 КНР 9,7 2 США 12,2
3 Швейцария 8,2 3 Россия 10,8
4 Россия 6,0 4 Швейцария 5,7
5 Турция 4,4 5 Норвегия 5,0

Источник: Евростат (http://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php/ 
Extra-EU_trade_Jn_goods)

Как видно, и для Китая, и для Европейского Со
юза взаимная торговля имеет очень большое значе
ние. Европейский Союз умеет считать и понимает, 
что эффекты от создания ТАП для Европы эфемер
ны. Увеличение экспорта в сторону США, создание 
дополнительных рабочих мест, улучшение торгово
го баланса объединенной Европы - пустые надежды 
и пропагандистские трюки Вашингтона. А вот утра
та Китая как торгового партнера - вполне реальная 
перспектива. А отсюда и прямые экономические 
потери. Потому, что торговля с Китаем для Европы 
(несмотря на отрицательное сальдо баланса этой 
торговли) носит взаимовыгодный характер. В част
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ности, Китай оказывается впереди других торговых 
партнеров Евросоюза по закупкам машин и обору
дования. Китай поддерживает лидерство Европы в 
производстве многих передовых видов технической 
продукции и обеспечивает занятость на ее маши
ностроительных предприятиях. Хотя чиновники из 
Брюсселя землю носом роют для того, чтобы под
готовить в 2016 году проект соглашения о создании 
ТАП и обеспечить его подписание, на уровне отдель
ных государств имеется серьезная оппозиция этому 
партнерству. Деловая Европа за Китай крепко дер
жится.

Между Китаем и Европейским Союзом как торго
выми партнерами существовали и продолжают со
храняться некоторые напряженности. Прежде все
го, Пекин не доволен тем, что Брюссель постоянно 
применяет против китайских товаров антидемпин
говые пошлины. На начало нынешнего года в Ев
ропейском Союзе действовало 68 антидемпинговых 
пошлин, причем 51 пошлина направлена против ки
тайских товаров. Уровень таких пошлин - 65 про
центов и выше. Они наложены на широкий спектр 
товаров, начиная от стали, заканчивая солнечными 
панелями. В 2013 году КНР и Евросоюз оказались на 
пороге торговой войны из-за «солнечного дела» - 
введения Брюсселем заградительных пошлин на 
импорт солнечных батарей из Китая.

Основанием антидемпинговых пошлин являет
ся то, что, по мнению брюссельских чиновников, 
многие китайские экспортеры якобы имеют пре
ференции, нарушающие справедливую конкурен
цию. Проще говоря, Китай подозревают в том, что
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он оказывает бюджетную или какую-либо иную 
государственную поддержку своим экспортерам. 
Такую экономику чиновники называют «нерыноч
ной», что дает им основание вводить против китай
ских товаров повышенные импортные пошлины. 
Уже в течение нескольких лет Пекин добивается от 
Брюсселя получения китайской экономикой ста
туса «рыночной» и прекращения дискриминации 
китайских товаров. Китай, в частности, апеллирует 
к такому аргументу, как получение такого статуса в 
целом ряде других экономически развитых стран. 
Например, Новая Зеландия признала этот статус 
еще в 2004 году.

По сообщению информационного агентства 
Reuters, 13 января уполномоченные представители 
стран ЕС обсудили вопрос придания Китаю статуса 
рыночной экономики и склонились в пользу поло
жительного решения. Впрочем, данный факт не сто
ит рассматривать как сенсацию. Все идет по плану. 
Дело в том, что еще и декабря 2001 года, когда был 
подписан Протокол о вступлении Китая в ВТО, Ки
таю был предоставлен срок до 15 лет, в течение кото
рого он должен переформатировать свою экономи
ку, сделав ее «рыночной». Таким образом, Пекин 
рассчитывает, что не позднее и декабря 2016 
года он получит от своего ведущего торгово
го партера признание рыночного характера 
китайской экономики. И что практика исполь
зования антидемпинговых пошлин в отношении 
китайских товаров прекратится.

Этот год для китайской экономики будет очень 
непростым. Не исключено, что китайскому государ
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ству, наоборот, придется усилить поддержку ряда 
отраслей национальной экономики, чтобы не допу
стить масштабного коллапса. Но Пекин рассчиты
вает одновременно усилить активность на диплома
тическом фронте. СМИ также высказывают предпо
ложение: Китай может увеличить масштабы своих 
инвестиций в европейскую экономику, что будет 
платой за нужное Китаю решение.

Результат заседания в Брюсселе 13 января явно 
насторожил Вашингтон. Он рассматривает ожидае
мое признание Европой рыночного характера ки
тайской экономики как существенный риск в деле 
построения ТАЛ. Уж не говоря о том, что такое ре
шение может ударить по американскому экспорту 
в Европу. О раздраженной реакции Вашингтона 
сообщил ряд американских газет. Впрочем, еще на
кануне нового года в британской газете Financial 
Times появилось сообщение о том, что Вашингтон 
предпринял упреждающую акцию. Он настоятельно 
«посоветовал» Евросоюзу не предоставлять Китаю 
статус рыночной экономики (http://www.ft.com/ 
intl/cms/s/o/a7d12aea-a715-11e5-955c-1e1d6de94879. 
html).

Позиция самого Вашингтона по вопросу стату
са китайской экономики достаточно невнятная. На 
словах он еще в конце прошлого десятилетия при
знал рыночный характер китайской экономики 
(http://nmnby.eu/news/express/2802.html). Однако 
юридически это не было зафиксировано, и время от 
времени США вводили компенсационные пошлины 
против ряда китайских товаров. Перечень продук
ции, на экспорт которой в Штаты были наложены
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дополнительные таможенные сборы, обширен и 
включал в себя более 20 позиции. Дополнительны
ми пошлинами стали облагаться поставляющиеся 
из Китая солнечные батареи, ветровые генераторы, 
мелованная бумага, стальные раковины, лимонная 
кислота, различные виды труб, включая изделия 
для нефтедобычи, провода и прессованная про
дукция из алюминия и др. С 2007 по 2012 год ми
нистерство торговли США 17 раз вводило компен
сационные таможенные пошлины для китайских 
товаров. Среднегодовой объем экспорта попавшей 
под дополнительные сборы продукции оценивает
ся более чем в 7 млрд. долл, (http://www.gazeta.ru/ 
business/2014/07/15/6114989.shtml). Китай был вы
нужден обратиться в 2012 году в суд ВТО для того, 
чтобы добиться отмены Вашингтоном необоснован
ных торговых барьеров. В 2014 году суд ВТО удо
влетворил претензии Пекина. В решении экспертов 
ВТО говорится, что Вашингтон не смог юридически 
доказать, что китайские экспортеры являются го
сударственными органами. По этой причине к дан
ным компаниям нельзя применять так называемые 
компенсационные пошлины. Таким образом, суд 
ВТО фактически признал, что китайская экономика 
является рыночной.

Вся эта история очень напоминает те события, ко
торые развивались вокруг проблемы придания ки
тайской денежной единице юаню статуса резервной 
валюты. Как известно, в начале 2015 года Вашинг
тон грозно предупреждал, что юань такого статуса 
не получит, поскольку Китай не выполнил многих 
условий, которые необходимы для того, чтобы на
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циональная валюта стала резервной. А кончилась 
история тем, что 30 ноября 2015 года Международ
ный валютный фонд принял решение о включении 
юаня в корзину резервных валют.

Думаю, что проблема статуса китайской эконо
мики выйдет на одно из первых мест в китайско- 
европейских и американо-европейских отношениях 
в текущем году. История с юанем показывает, что 
Пекин умеет добиваться своего. Если Китай суме
ет до конца года получить новый статус, то можно 
однозначно прогнозировать, что он сумеет потес
нить Соединенные Штаты на европейском рынке и 
стать для Брюсселя торговым партнером №1. Но это 
произойдет лишь в том случае, если Вашингтон не 
успеет навязать Европе соглашения по партнерству. 
Решающим в этой игре становится фактор времени. 
Если же до декабря текущего года Китаю не будет 
предоставлен официальный статус «рыночной эко
номики», тогда возникнет деликатный вопрос о 
юридических основаниях дальнейшего пребывания 
Китая в ВТО.

Последний сценарий исключать нельзя. События 
этих дней показывают, что торговые противоречия 
между Пекином и Западом обострились. Как сооб
щило агентство Рейтер, 18 апреля прошла встре
ча министров и торговых чиновников более чем 
30 стран, организованная Бельгией и ОЭСР. На ней 
обсуждались проблемы избыточных мощностей в 
мировой сталелитейной промышленности, что вы
зывает падение цен на черные металлы и больно 
бьет по сталелитейным предприятиям Западной Ев
ропы и США. Во встрече участвовал Китай, на него
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западные страны обрушили огонь своей крити
ки, требуя от Пекина одновременного сокращения 
мощностей и прекращения субсидирования черной 
металлургии. Главным обвинителем на встрече 
была американская делегация. Видно невооружен
ным глазом, что Вашингтон на этой встрече пытал
ся сформировать единый западный фронт борьбы с 
«нерыночной» торговой экспансией Китая. Ни о чем 
договориться не удалось, встреча завершилась про
валом (http: / / ru .reuters .com / article /businessNews / 
idRUKCNoXG12D). Можно ожидать, что по мере 
приближения роковой даты 11 декабря 2016 года на
кал торговых противоречий между Пекином и Запа
дом будет нарастать. Причем Вашингтон будет под
ливать масла в огонь, чтобы Европа окончательно 
разругалась с Китаем.
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Часть III

ФЕДЕРАЛЬНЫЙ РЕЗЕРВ И АМЕРИКА 
НАКАНУНЕ ВЕЛИКИХ ПОТРЯСЕНИЙ

Предвыборная гонка в США 
и Федеральный резерв

Борьба за президентское кресло в США накаля
ется. В предвыборных выступлениях кандидатов по
являются новые «горячие» темы и вопросы. Трудно 
представить себе более острую и опасную тему, чем 
Федеральная резервная система США. Но претен
денты на президентский пост добрались и до нее. 
Инициатором жаркой дискуссии о Федеральном ре
зерве в феврале нынешнего года стал, конечно же, 
республиканец Дональд Трамп, который уже не раз 
доказывал, что для него запретных тем не существу
ет.

Следует обратить внимание на то, что Трамп 
еще до выхода на дистанцию предвыборной гонки 
высказывался критично и даже резко в адрес ФРС. 
Включившись в гонку, миллиардер-республиканец 
впервые вспомнил о Федеральном резерве осенью 
прошлого года. Но тогда это была критика еще не 
самого Федерального резерва, а его руководителя
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Джанет Йеллен. Дональд Трамп в октябре 2015 г. за
явил, что ФРС должна повысить базовую ставку, ко
торая находилась на уровне 0-0,25%. Он предупре
дил об опасных последствиях для экономики либе
рального курса ФРС, последствия которого придется 
расхлебывать уже новому президенту США. В ин
тервью Bloomberg тогда Трамп обвинил демократа 
Йеллен, что она сохраняет ставки на низком уровне, 
чтобы поддержать демократов: действующего пре
зидента Обаму и главного кандидата на выборах от 
демократической партии Хиллари Клинтон. Трамп 
развеял имидж руководителя ФРС как человека, 
якобы далекого от перипетий предвыборной борь
бы. «Я думаю, что Йеллен политически очень анга
жированный человек».

Всерьез Дональд Трамп взялся за Федераль
ный резерв лишь 23 февраля 2016 года, когда 
миллиардер-республиканец официально призвал 
к полному аудиту Федеральной резервной системы 
США. Он без обиняков заявил, что если окажется в 
Белом доме, то одним из первых его инициатив бу
дет проведение такого аудита.

Чтобы понять масштаб этого «замаха», отметим, 
что созданная в самом конце 1913 года ФРС США 
на протяжении почти целого века не проходила ни 
полного, ни даже частичного аудита. Единственный 
аудит, причем частичный, был проведен в 2011 году 
американским аналогом нашей Счетной палаты - 
GAO (Government accountability office). Главным 
инициатором того аудита был республиканец Рон 
Пол, который на протяжении длительного пребы
вания в стенах Конгресса нещадно критиковал ФРС
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и даже требовал закрытия этой организации. Тот ча
стичный аудит вскрыл грубейшие нарушения. Пре
жде всего, выяснилось, что ФРС США во время фи
нансового кризиса 2007-2009 гг. раздала кредитов 
банкам (между прочим, почти беспроцентных) на 
гигантскую сумму 16,1 трлн. долл. На момент про
ведения аудита кредиты не были еще возвращены 
Федеральному резерву. Тот частичный аудит «засве
тил» главных и, скорее всего, постоянных клиентов 
ФРС. В списке получателей кредитов значились все 
банки Уолл-стрит, причем несколько из них полу
чили кредиты, превышающие триллион долларов. 
Вот главные «бенефициары» кредитной щедрости 
ФРС (млрд, долл.): «Сити» - 2.500; «Морган Стэн
ли» - 2.040; «Мерилл Линч» - 1.949; «Бэнк оф Аме
рика» - 1.344. Что самое удивительное, среди «бе
нефициаров» оказалось много иностранных банков. 
Это, прежде всего, банки Лондонского Сити и конти
нентальной Европы. Среди них: «Бэрклайз», «Ройял 
бэнк оф Скотланд», «Дойче банк», «Швейцарский 
кредит» и т.д. Это уже грубейшее нарушение аме
риканских законов, запрещающих Федеральному 
резерву выдачу кредитов банкам-нерезидентам 
без согласия Конгресса США. Обнародованный в 
20И году список получателей кредитов ФРС многие 
справедливо называют списком главных акционе
ров Федерального резерва.

Частичный аудит ФРС, проведенный в 2011 году, 
не только выявил нарушения, но породил большое 
количество новых вопросов. Возникло желание 
провести более широкий и глубокий аудит. Уже не
сколько раз в Конгрессе США готовился проект за
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кона о полном аудите ФРС, но каждый раз для его 
успешного прохождения не хватало голосов. Респу
бликанцы более дружно голосовали «за» проект 
закона, а демократы преимущественно голосовали 
«против».

Палата представителей 20 ноября 2015 года в 
очередной раз поддержала законопроект об аудите 
ФРС (241 голос - «за», 185 - «против»). Голосование 
в Сенате состоялось 12 января 2016 года, но закон в 
очередной раз не набрал необходимого количества 
голосов: при необходимых 6о голосах, «за» прого
лосовали лишь 53 сенатора, «против» еще 44 члена 
палаты. По существующим правилам следующую 
попытку принятия закона можно сделать лишь че
рез год.

Трамп внимательно следил за голосованием в 
верхней палате Конгресса и моментально отреаги
ровал на него. Дело в том, что республиканцы не 
досчитались двух своих голосов в пользу законопро
екта. Один член республиканской партии голосовал 
«против», а один в голосовании не принял участия. 
Этим вторым был Тэд Круз - основной соперник 
Трампа на праймериз республиканских кандидатов. 
Круз уже давно подозревается в «особых отношени
ях» с таким банком Уолл-стрит, как Goldman Sachs. 
Трамп в твиттере не преминул намекнуть на то, что 
его соперник не без умысла прогулял важное голо
сование.

Председатель ФРС Джанет Йеллен постоянно 
выступает против попыток проведения аудита ру
ководимой ею организации. Вот типичное ее вы
сказывание на тему аудита: «Это может подорвать
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независимость ФРС и привести к росту опасений 
насчет инфляции и рыночных процентных ставок». 
По мнению этой дамы, аудит является прямым по
сягательством на независимость Федерального ре
зерва, а посягательство на независимость ФРС яко
бы противоречит канонам экономической «науки»: 
«Независимость центрального банка при проведе
нии денежно-кредитной политики считается луч
шей практикой для центральных банков по всему 
миру. Научные исследования, я думаю, не оставили 
сомнений, что независимые центральные банки ра
ботают лучше». Последний раз Йеллен высказалась 
против аудита ФРС уже после громкого заявления 
Трампа, сделанного 23 февраля. Видимо, это была 
неуклюжая попытка главной банкирши нейтрали
зовать «зарвавшегося» республиканца.

А что в стане демократов? Главный кандидат от 
демократической партии Хиллари Клинтон стара
тельно обходит тему Федерального резерва. По той 
простой причине, что является ставленником бан
ков Уолл-стрит, фактических акционеров ФРС. Но 
даже ей приходится учитывать текущую непростую 
ситуацию в экономике страны и что-то предлагать 
в части, касающейся реформирования банковской 
системы США. Еще на начальной стадии предвы
борной гонки она оседлала тему, которую в аме
риканских СМИ называют «разделением банков». 
Речь идет о том, что крупнейшие банки Уолл-стрит 
недостаточно готовы ко второй волне финансового 
кризиса в силу недостаточной своей капитализации. 
Формула, применявшаяся к банкам Уолл-стрит: 
«Слишком большие для того, чтобы умереть», мо
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жет больше не сработать. У государства не будет до
статочных средств для того, чтобы спасать тонущие 
«Титаники» банковского бизнеса. Вот Хиллари и 
предлагает провести разукрупнение гигантов Уолл
стрит. Если на дно пойдет не гигант, а средний банк, 
это снизит риск возникновения «эффекта домино» и 
разрушения всей банковской системы США. Что же 
касается темы всестороннего аудита ФРС, то опыт
ная дама-демократ предпочитает в данном случае 
отмалчиваться. В целом предвыборная платформа 
Хиллари по вопросам финансово-банковского бло
ка выглядит даже гораздо более блеклой, чем у де
мократа Барака Обамы во время выборов 2008 года. 
Ведь тогда Америка находилась в состоянии острей
шего финансового кризиса, и Обама не мог не вы
двигать конкретных и радикальных идей по выходу 
из этого кризиса и реформированию финансово
банковской системы США. Позднее, когда Обма
на занял Белый дом, он пытался (хотя бы отчасти) 
претворить в жизнь свои предвыборные обещания. 
Так, в 2010 году родился инициированный новым 
Президентом США акт, получивший название «За
кон Додда - Франка». Полное его название: «Закон 
о реформировании Уолл-стрит и защите потребите
лей». Это гигантский по объему закон (2300 стра
ниц), которым крайне трудно пользоваться. Факти
чески он был использован для наведения некоторых 
косметических усовершенствований, но в целом все 
развивалось по-старому. Закон Додда - Франка не 
помешал алчным банкам Уолл-стрит выстроить но
вые долговые пирамиды и надуть новые финансо
вые пузыри. Также можно припомнить, что во вре
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мя предвыборной кампании 2012 года Барак Обама 
заигрывал (правда, осторожно) с движением «Окку
пируй Уолл-стрит». При всем внешнем радикализ
ме Барак Обама даже в разгар финансового кризи
са не заикался о проведении аудита ФРС. Видимо, 
в Демократической партии на этот счет действует 
жесткое табу.

Тем удивительнее, что один из активнейших чле
нов Демократической партии нарушает это табу. 
Речь идет о Берни Сандерсе. Именно он, будучи чле
ном верхней палаты Конгресса США, вместе с респу
бликанцем Роном Полом, членом нижней палаты, в 
2010 году участвовал в продвижении законопроекта 
о частичном аудите ФРС. Во время последнего голо
сования по законопроекту о полном аудите в январе 
текущего года он также проявил завидную актив
ность. Более того, он предложил внести в законо
проект поправку, согласно которой аудит ФРС США 
должен стать постоянным, проводиться каждый год. 
Сандерс со своими требованиями проведения ауди
та ФРС вышел за рамки Капитолия, он их сегодня 
озвучивает по всей стране в ходе предвыборных вы
ступлений.

В этом году президентских выборов в Америке не
ожиданно популярным стал документ, который на
зывается «Сто возражений против ФРС». Другое его 
название: «Сто аргументов в пользу проведения ау
дита Федерального резерва» (http://www.zerohedge. 
com/news/2oi6-02-24/donald-trump-right-here-are- 
ioo-reasons-why-we-need-audit-federal-reserve). Аме
риканские СМИ отмечают, что этот лаконичный, 
но очень емкий документ широко используется
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сторонниками преимущественно двух кандидатов - 
Трампа и Сандерса (в виде брошюр и листовок). Не
которые журналисты и политики сравнивают этот 
документ с известным документом эпохи Реформа
ции - 95 тезисами Мартина Лютера, в которых тот 
обличал католическую церковь и Римский престол. 
Тезисы Лютера появились ровно 500 лет назад. Те
перь обличаются банки Уолл-стрит и Федеральный 
резерв. Автор документа - Майкл Снайдер (Michael 
Snyder), общественный активист, блогер, автор се
риала «Конец американской мечты». Приведем для 
интереса первые десять пунктов:

1. Мы привыкли думать, что у нас есть правитель
ство «представляющее народ, управляемое народом, 
работающее для народа», но правда заключается в 
том, что группа лиц, занимающихся централизован
ным планированием, никем не избираемая и никому 
не подотчетная, имеет такое влияние на нашу эконо
мику, которого не имеет никто в нашем обществе.

2. Федеральный резерв реально «независим» от 
правительства. Фактически Федеральный резерв 
убедительно доказал в федеральном суде, что он не 
является агентством федерального правительства и, 
следовательно, не подпадает под действие Закона 
о свободе информации (the Freedom of Information 
Act).

3. Федеральный резерв открыто признает, что 
12 региональных банков Федерального резерва ор
ганизованы «в значительной степени как частные 
корпорации».

4. Региональные банки Федерального резерва 
выпускают акции для «банков-членов» и последние 
владеют ими.
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5. 100% держателей акций Федерального резер
ва - частные банки. Правительству США принадле
жит ноль акций.

6. Федеральный резерв не является агентством 
федерального правительства, но он был наделен 
правами регулировать наши банки и финансовые 
институты. Этого не должно было быть.

7. Согласно Статье 1 Раздела 8 Конституции США, 
только Конгресс США имеет полномочия «чеканить 
монету, регулировать ценность иностранной моне
ты, устанавливать стандарты веса и мер». Спраши
вается, на каком основании это делает Федеральный 
резерв?

8. Если вы посмотрите на «доллар США», то 
сверху на нем написано: «нота Федерального резер
ва» (“Federal Reserve note”). В мире финансов под 
«нотой» имеется в виду долговой инструмент.

9. В 1963 году Президент Джон Ф. Кеннеди вы
пустил исполнительную директиву 11110 (Executive 
Order 11110), которая предписывала Казначейству 
США выпускать «ноты Соединенных Штатов» 
(“United States notes”), создаваемые напрямую пра
вительством США, а не Федеральным резервом. 
Вскоре после этого он был убит.

10. Многие из нот США, свободных от долга, вы
пущенных при Президенте Кеннеди, все еще нахо
дятся в обращении.

А теперь приведем несколько заключительных 
пунктов документа.

95. Заемщик является слугой заимодавца, и Фе
деральный резерв превратил всех нас в долговых 
рабов.

Часть III.
ФЕДЕРАЛЬНЫЙ РЕЗЕРВ И АМЕРИКА НАКАНУНЕ ВЕЛИКИХ ПОТРЯСЕНИЙ

[ 1 0 3 ]



Валентин Катасонов
СМЕРТЬ ДЕНЕГ. КУДА ВЕДУТ МИР «ХОЗЯЕВА ДЕНЕГ»

96. Долг является формой социального контро
ля, и глобальная элита использует этот долг для 
того, чтобы властвовать над всеми остальными. 40 
лет назад общий объем долга в нашей системе (весь 
правительственный долг, весь долг бизнеса, весь 
потребительский долг и т.д.) находился на уровне 
3 триллионов долларов. Сегодня суммарный долг 
приближается к 6о триллионам долларов.

97. Если не произойдет ничего драматического, 
то наши дети и внуки будут на протяжении всей их 
жизни оставаться долговыми рабами, поскольку 
они должны будут обслуживать наши долги и рас
плачиваться за наши ошибки.

98. Теперь, когда вы владеете этой информацией, 
вы несете ответственность за то, чтобы каким-то об
разом изменить существующее положение.

99. Конгресс имеет полномочия закрыть в любой 
момент, когда пожелает, Федеральный резерв. Од
нако в настоящее время подавляющая часть наших 
политиков полностью поддерживает существующую 
систему. Ничего само собой не изменится до тех пор, 
пока американский народ не начнет требовать из
менений.

100. Конструкция Федеральной резервной систе
мы с самого начала была ущербной. Если не будет 
принято срочных мер, то всю нашу финансовую си
стему ожидает кошмарный коллапс.
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Можно ли Резерву доверять резервы?

Важнейшим элементом современной мировой 
финансовой системы являются международные (зо
лотовалютные) резервы государств. По некоторым 
оценкам, общая величина международных резервов 
всех стран мира составляет около ю триллионов дол
ларов США. Международные резервы размещаются 
в виде следующих основных активов: l) монетарное 
золото; 2) ценные бумаги казначейств иностранных 
стран; 3) ценные бумаги иных иностранных эмитен
тов; 4) наличная валюта и средства на депозитных и 
иных счетах банков.

Львиная доля всех международных резервов раз
мещается в США. Некоторое представление об этом 
дает статистика Федеральной резервной системы 
США (табл. 14).
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Табл. 14. Международные резервы, размещаемые в США 
(млрд. долл.)

Виды активов (финансовых инструментов) 2012 2015
Всего 5.474,8 5.979,9
Депозиты банков США 372,7 336,7
Долговые бумаги казначейства США 3.658,5 3.758,5
Иные ценные бумаги США 1.290,2 1.498,4
в том числе:
Бумаги агентств США 484,1 378,7
Облигации корпораций США 120,7 142,6
Акции корпораций США 685,4 977,2

Источник: ФРС США (http://www.federalreserve.gov/econresdata/releases/ 
intlsumm/usliabforinst20160229. htm)

Как видно из табл. 14, величина международных 
резервов, размещенных в США, за три года (2012-
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2015 гг.) увеличилась на 9 процентов; структура раз
мещения особых изменений не претерпела. Един
ственной заметной подвижкой стало повышение 
доли корпоративных бумаг США (облигаций и ак
ций) с 14,7% до 18,7%. Видимо, это объясняется тем, 
что доходность облигаций казначейства США была 
крайне низкой, корпоративные бумаги были при
влекательнее, хотя риск для денежных властей дру
гих стран был выше.

Что касается географической структуры между
народных резервов, размещенных в США, то она 
также достаточно устойчива. Как видно из табл. 15, 
львиная доля международных резервов (73,5% в 
2015 году) приходится на регион Азии. Это не уди
вительно, поскольку в этом регионе находятся те 
страны, которые имеют рекордные величины меж
дународных резервов (КНР и Япония).

Табл. 15. Географическая структура международных 
резервов, размещенных в США (млрд, долл.)

Регион 2012 2015
Всего 5.474,8 5.979,9
Европа 840,7 949,4
Канада 33,9 37,7
Южная и Центральная Америка 498,8 521,6
Азия 4.031,5 4.394,8
Африка 42,4 45,4
Прочие 28,1 30,8

Источник: ФРС США (http://www.federalreserve.gov/econresdata/releases/ 
intlsumm/usliabforinst20160229.htm)

Размещение международных резервов в США, как 
правило, обеспечивает лишь минимальные доходы 
денежным властям других стран (по казначейским
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бумагам США в среднем около 1% в зависимости от 
сроков бумаг). При этом МВФ и другие авторитет
ные международные финансовые институты, а так
же рейтинговые агентства объясняют: такова цена 
за практически нулевые риски инвестирования. Так 
ли это?

Усомниться в этом нас заставляют многие факты 
и события. Вот одно из последних событий, которое 
произошло еще 5 февраля нынешнего года, но до
стоянием широкой гласности стало лишь на днях. 
На этой неделе СМИ сообщили о достаточно круп
ной краже безналичных денег в США в результате 
«электронного взлома». Мы уже привыкли к ново
стям об «электронных ограблениях» банков в раз
ных странах мира. Но это событие неординарное. 
Во-первых, украдены средства со счета Федерально
го резервного банка Нью-Йорка, который славился 
повышенной безопасностью. Во-вторых, это не про
сто частные деньги, это международные валютные 
резервы. Их сумма составила 100 млн. долл., при
надлежали они Центробанку Бангладеш. Как сооб
щили СМИ, сумма хищения составила около 4% всех 
валютных резервов этой страны. Кражу могли осу
ществить китайские хакеры. Сообщается, что деньги 
были переведены на счета в Шри-Ланке и Филип
пинах. Затем 100 млн. долларов из банковской си
стемы попали на черный рынок, где впоследствии 
были проданы. Они были выведены в неизвестном 
направлении из страны через посредников после 
«отмывки» в трех игорных заведениях Филиппин. 
Согласно уточненным данным, опубликованным се
годня, снять удалось 81 млн. долл., а запланировано
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было хищение 1 миллиарда долларов. Хакеры допу
стили грубую орфографическую ошибку в пятой за
явке на очередные 20 млн. долларов. Это и застави
ло сотрудников ФРБ насторожиться. Если бы не эта 
ошибка, Центробанк Бангладеш мог лишиться 40% 
своих валютных резервов.

Данное событие заставляет еще раз задуматься о 
рисках размещения международных резервов в бан
ковской системе США. Какие это риски?

Во-первых, риски технические. Выясняется, что 
даже Федеральный резервный банк Нью-Йорка (ко
торый рекламируется как «безопасная гавань» для 
иностранных резервов) не в состоянии обеспечить 
сохранность денег. Что же говорить об обычных 
частных банках США, на счетах которых денежные 
власти некоторых стран также размещают резервы 
(там более высокий процент дохода)?

Во-вторых, риски экономические. В начале этого 
года в банковском сообществе США начались раз
говоры о том, что Федеральному резерву следовало 
бы последовать примеру некоторых Центробанков 
зарубежных стран, которые стали практиковать от
рицательные проценты по депозитам. Это Центро
банки Швеции, Швейцарии, Дании и Японии. А так
же с 2014 года на отрицательные проценты перешел 
Европейский центральный банк (ЕЦБ). ФРС США 
потому и была привлекательна тем, что на фоне 
указанных Центробанков она, по крайней мере, 
поддерживала сохранность размещенных средств. 
Ситуация изменится, если резервы начнут «таять».

В-третьих, риски юридические. Вернемся опять к 
истории с хищением шо млн. долл, резервов Бангла
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деш. СМИ сообщают, что ФРБ Нью-Йорка оказывает 
Центробанку этой азиатской страны «содействие» в 
поиске пропавших средств. Такая информация на
стораживает. Казалось бы, что именно ФРБ Нью- 
Йорка должен был заниматься разысканием про
павших денег, а Бангладеш могла лишь оказывать 
«содействие». Вопросы ответственности ФРС США 
за сохранность валютных резервов вообще никогда 
не обсуждалась. Думаю, что обязательства ФРС США 
по пропаже средств не были прописаны в договорах. 
Можно предположить, что ФРБ Нью-Йорка не соби
рается возмещать потери Бангладеш.

Подобного рода предположения строятся не на 
песке. Вспомним историю с монетарным золотом 
многих стран мира, которое входит в состав меж
дународных резервов и которое они положили на 
«хранение» в подвалы Федерального резервного 
банка Нью-Йорка. Германия, например, с 2012 года 
начала предпринимать попытки по возвращению 
своего золота из подвалов ФРБ на Манхэттене. До 
сих пор она получила очень незначительную часть. 
При этом возвращенные золотые слитки отличают
ся от тех, которые в свое время были Германией за
гружены в хранилища Манхэттена.

В-четвертых, риски коммерческие. Это особенно 
касается той части валютных резервов, которые раз
мещаются в коммерческих банках США. Банковская 
система США сегодня находится в крайне неустой
чивом состоянии. Есть много признаков надвигаю
щегося банковского кризиса. В случае банкротства 
коммерческого банка совсем не очевидно, что де
нежные власти соответствующей страны получат
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хотя бы частичные возмещения своих потерь. Си
туация совсем не надуманная. Есть примеры. Сво
еобразным символом финансового кризиса в США 
стало банкротство банка «Леман Бразерс» - гиган
та Уолл-стрит. Никто не мог себе представить, что 
этот банковский «Титаник» может пойти на дно. 
Все были уверены, что правило «Слишком большой 
для того, чтобы умереть» не имеет исключений. Ис
ключение возникло. И создало неприятности для 
Украины. Сегодня в обстановке бурных событий в 
«незалежной» мало кто вспоминает об этом непри
ятном инциденте. А до «февральской революции» 
2014 года Верховная Рада не раз пыталась разо
браться в истории с «Леман Бразерс» и найти тех, 
кто принимал решение о размещении валюты меж
дународных резервов страны в банке Уолл-стрит.

В-пятых, риски политические. В теории считает
ся, что средства Центральных банков (в том числе 
международные резервы) имеют «иммунитет» от 
разного рода экономических санкций. В том числе 
«арестов», «замораживаний», «конфискаций» и т.п. 
В реальной жизни все иначе. Мы уже не раз были 
свидетелями замораживания и арестов междуна
родных резервов разных стран, причем инициато
рами таких акций неизменно выступал Вашингтон. 
Яркий пример - Иран. Его международные резервы 
были «заморожены» еще в прошлом веке, это была 
составная часть санкций против Ирана. Общая сум
ма блокированных средств оценивается в 50 млрд, 
долл. Вашингтон объявил о частичном «разморажи
вании» валютных счетов Ирана, но лишь 1,7 млрд, 
долл. Другой пример - Ливия, которая во времена
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Каддафи имела очень крупные международные ре
зервы. По некоторым оценкам, США и действовав
шие под давлением Вашингтона их союзники забло
кировали в общей сложности 150 млрд, долларов - 
средства Центробанка и суверенных фондов Ливии.

Выше мы рассмотрели некоторые важнейшие ри
ски, связанные с размещением международных ре
зервов на счетах американских банков, а также бан
ков стран-союзников Вашингтона. Свои специфиче
ские риски возникают при размещении резервов в 
казначейские бумаги США. Бумаги эти размещаются 
в специальных банках-депозитариях, находящихся 
в юрисдикции США или их европейских союзников. 
У Вашингтона есть возможность оказывать давле
ние на банки-депозитарии, т.е. блокировать опера
ции с казначейскими бумагами. С учетом сказанно
го, очевидно, что США и их ближайшие союзники 
становятся крайне опасной сферой для размещения 
международных резервов. Особенно резервов тех 
стран, которые пытаются проводить независимый 
внешнеполитический курс и выстраивать суверен
ную экономическую систему. Каков выход для таких 
стран? Есть много способов минимизации потерь 
международных резервов. Назову лишь три.

Во-первых, трансформация валютной части ре
зервов в монетарное золото. Дополнительным аргу
ментом в пользу золота сегодня становится то, что 
на фоне отрицательных процентных ставок Центро
банков (а в дальнейшем отрицательные ставки мо
гут распространиться и на частные коммерческие 
банки) «желтый» металл не будет создавать потерь. 
Более того, рынок сегодня входит в фазу роста цен
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на золото, оно становится одним из наиболее доход
ных активов. Но даже если бы золото не приносило 
доходов, оно жизненно необходимо любому госу
дарству как стратегический ресурс.

Во-вторых, размещение валютных резервов в 
виде кредитов Центробанка коммерческим банкам 
на внутреннем рынке.

В-третьих, размещение части резервов в юанях, 
тем более, что китайская валюта в конце прошлого 
года получила статус официальной резервной валю
ты.

Можно заметить, что Центробанк России действу
ет уже по указанным двум направлениям. По состо
янию на 1 февраля 2016 года международные резер
вы Российской Федерации составили 371,56 млрд, 
долл., при этом на монетарное золото пришлось 
51,38 млрд, долл., или 13,8%. А ведь еще в «нулевые» 
годы на «желтый металл» приходилось лишь 5-6% 
международных резервов. По темпам наращивания 
золотого резерва Банк России находится на первых 
местах в мире. Сегодня появились данные о приро
сте золотых резервов за февраль еще на 5,89 млрд, 
долл. - до 57,27 млрд. долл.

Что касается второго направления, то следует от
метить, что на 1 февраля 2016 года Центробанк Рос
сии предоставил из своих резервов валютных кре
дитов отечественным банкам на сумму 20,37 млрд, 
долл. Это составило 5,5% международных резервов 
РФ. Отметим, что за год до этого таких кредитов 
Центробанк вообще не предоставлял.

Относительно юаня как валюты международных 
резервов следует отметить, что еще до придания
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ему статуса официальной резервной валюты он, по 
некоторым оценкам, уже входил в состав междуна
родных резервов почти 30 стран. Банк России пред
ставляет структуру своих международных резервов 
лишь по основным валютам. Вероятно, что юань уже 
входит в состав международных резервов РФ и про
ходит по строке «прочие валюты». Впрочем, не сто
ит ограничиваться только юанем. Можно подумать 
о включении в международные резервы тех валют, 
которые не имеют статус «резервных», но которые 
являются денежными единицами стран - основных 
торгово-экономических партнеров России.
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Продажи Центробанками 
казначейских бумаг США: 

бунт против доллара?

На протяжении прошлого года в СМИ ре1улярно 
появлялись сообщения о том, что Центробанки мно
гих стран мира осуществляли продажи казначейских 
бумаг США, входящих в состав их международных 
резервов. По последним данным Федеральной ре
зервной системы США, центральные банки в первую 
неполную неделю нового года продали казначейских 
бумаг США на 12 млрд. долл. Во вторую неделю, за
вершившуюся 13 января, они освободились от таких 
бумаг на сумму 34,5 млрд, бумаг. Итого, по итогам 
первых двух недель снижение запасов казначейских 
бумаг США на 46,5 млрд. долл. Падение запасов каз
начейских бумаг США за первые две недели нового
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года является вообще рекордным за всю историю 
ведения статистики изменений резервов на недель
ной основе. В предыдущие годы в первые две недели 
нового года фиксировался чаще всего прирост запа
сов казначейских бумаг в резервах Центробанков. 
Лишь в 2012 и 2014 гг. наблюдалось падение запа
сов, но весьма скромное (соответственно 2,8 млрд, и 
17,1 млрд. долл.). На середину января общий запас 
казначейских бумаг США на балансах зарубежных 
центральных банков составил 2,96 трлн. долл. Это 
минимальное значение с апреля прошлого года.

Некоторые комментаторы усмотрели в этом со
бытии начало «новой эры», связанной с освобож
дением мира от долларовой гегемонии. При этом 
лидером «освободительного движения» был назван 
Китай. Федеральный резерв не приводит раскладки 
недельных изменений запасов казначейских бумаг 
по странам, но эксперты уверены, что основная часть 
«сброса» этих бумаг была сделана Народным банком 
Китая (НБК). Видимо, эксперты экстраполировали 
на первые две недели нового года тенденции про
шлого года. В 2015 г. международные резервы КНР 
сократились на рекордную величину - 513 млрд, 
долл. При этом в декабре сокращение составило 
108 млрд. долл. Какая часть сокращения междуна
родных резервов КНР пришлась на продажи аме
риканских казначейских бумаг за весь прошлый год, 
пока не известно. Но в отдельные месяцы прошлого 
года суммы таких продаж были впечатляющими. На
пример, в августе за две недели Китай продал амери
канских бумаг на сумму 100 млрд. долл.

Китай рассматривается не только как лидер и 
вдохновитель продаж казначейских бумаг США,
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но и как главный исполнитель проекта освобожде
ния от долларовой зависимости. На середину про
шлого года в резервах НБК находилось казначейских 
бумаг на сумму 1,48 трлн. долл. Получается, что на 
Китай приходится примерно половина всех амери
канских бумаг, числящихся на балансах зарубежных 
Центробанков. Как тут Китаю не быть лидером?

Мало кому в мире нравится нынешняя валютно
финансовая система, завязанная на одну денежную 
единицу - доллар США. Эта система является осно
вой экономической и политической гегемонии Аме
рики. С учетом этого многие эксперты ищут призна
ки того, что доллар США не сегодня-завтра умрет. 
Такие признаки, действительно имеются. Может 
быть, не завтра, а немного позднее. Но нередко же
лаемое выдается за действительное. Объяснение 
сброса американских бумаг Центробанками Китая и 
других стран борьбой с гегемонией доллара - яркий 
тому пример.

Причина такого сброса более банальна. Денеж
ные власти тех стран, которые в прошлые годы 
упорно накапливали долларовые резервы, сейчас 
вынуждены их тратить. Тратят они эти резервы по 
той причине, что еще в 2014 году в странах пери
ферии мирового капитализма обозначился чистый 
отток капитала в сторону западных стран, особенно 
США. Капитал вывозят как резиденты, так и нере
зиденты. Капитал вывозится в виде иностранной 
валюты, прежде всего долларов США. Для удовлет
ворения спроса на американскую валюту Центро
банки вынуждены продавать казначейские бумаги 
США. «Патриотизмом» Центробанков тут не пах
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нет. Они просто «обслуживают клиентов». И Народ
ный банк Китая исключением не является. Конечно, 
Центробанки могут занять позицию наблюдателей, 
не участвуя в операциях на валютном рынке и пу
стив свою национальную денежную единицу в «сво
бодное плавание». Но тогда национальной валюте 
грозит не просто снижение курса по отношению к 
доллару, евро и другим резервным валютам, а са
мый настоящий обвал. Центробанки вынуждены 
проводить валютные интервенции для предотвра
щения таких обвалов, а для интервенций они и про
дают казначейские бумаги США (а отчасти и других 
экономически развитых стран).

В этой связи нельзя пройти мимо сделанного на 
днях резонансного заявления агентства Bloomberg. 
По его мнению, в 2016 году в мире может вспыхнуть 
«глобальная валютная война». На наш взгляд, ника
кой сенсации в этом заявлении нет. Более того, есть 
неточность. Валютная война была и в предыдущие 
годы, она не прекращалась ни на один день. Если 
под валютной войной понимать понижение кур
сов национальных валют по отношению к доллару 
США. Понижение происходило и происходит нерав
номерно. Вследствие этого курсы всех других валют 
по отношению друг к другу скачут: одни растут, дру
гие падают. Считается, что страны, валюты которых 
падают не только по отношению к доллару США, но 
и другим валютам, выигрывают в войне. Посколь
ку девальвированная денежная единица облегчает 
экспорт («валютный демпинг»), А те страны, валю
ты которых растут по отношению к другим валютам 
(кроме доллара США), - проигрывают в этой войне.
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Однако такое представление о валютной войне 
далеко не вполне адекватное. Падения валютных 
курсов национальных денежных единиц может про
исходить помимо воли и желания денежных властей 
данной страны. В первую очередь, под влиянием 
такого фактора, как отток капитала из страны. Тем 
не менее, Вашингтон и Международный валютный 
фонд все равно будут подозревать и даже обвинять 
такую страну в ведении валютной войны. А за обви
нениями могут следовать и санкции. Именно нечто 
подобное происходило и происходит с Китаем. За
фиксированное в августе прошлого года падение 
курса юаня за один-два дня менее чем на 2% было 
истерично воспринято Вашингтоном как начало 
«валютной войны». Между тем, косвенно в таком 
падении юаня был виноват именно Вашингтон. 
В частности, в это время активизировались разго
воры о возможном повышении базовой ставки Фе
дерального резерва в сентябре, что активизировало 
отток капитала из «Поднебесной». Итак, если по
нимать под «валютной войной» обесценение валют 
всех стран по отношению к доллару США, то это 
перманентный процесс, в котором заинтересован 
дядя Сэм и который им всячески стимулируется.

Спектр средств «стимулирования» весьма широк: 
оценки «большой тройки» рейтинговых агентств; 
средства массовой информации, снабжающие рей
тинговые агентства «нужными» сенсациями; базо
вая ставка Федерального резерва; статистические 
данные об американской экономике, фальсифици
руемые министерством торговли США; экономиче
ские санкции Вашингтона и его союзников против
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государств с «неправильной» экономикой и отсут
ствием «демократии»; «майданы»; терроризм; ков
ровые бомбардировки; операции спецслужб США по 
свержению неугодных правительств и т.д. Так назы
ваемая «валютная война», в которой Вашингтон 
пытается обвинять другие государства, на са
мом деле - результат той войны, которую дядя 
Сэм ведет против всего мира. Без такой войны 
курс доллара США немедленно начал бы падать по 
отношению к другим валютам. «Зеленая» валюта в 
одночасье упала бы с пьедестала мировых денег.

Хотя я сказал, что в сбросе американских казна
чейских бумаг Центробанками не стоит усматривать 
признаки «бунта» против доллара и Вашингтона, 
однако признаком будущей гибели доллара как 
мировой валюты этот сброс действительно являет
ся. Поясню, почему. Здесь выстраивается длинная 
цепочка причинно-следственных связей. На протя
жении нескольких лет после финансового кризиса 
Америка жила в условиях почти нулевой базовой 
ставки. Эта ставка определяет цену денег в амери
канской экономике. На протяжении нескольких лет 
они были почти бесплатными. Последствия такой 
бесплатности достаточно серьезные, почти убий
ственные для американской капиталистической 
экономики. Об этом я сейчас говорить не будут (тема 
отдельного разговора). Это прекрасно понимают и 
«хозяева денег», владеющие «печатным станком» 
ФРС. Даже намеки со стороны ФРС в 2014 году о том, 
что эра «дешевых денег» заканчивается, повлияли 
на мировую экономическую ситуацию. Начался раз
ворот потоков капитала от периферии мирового
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капитализма к его центру, т.е. США. Что спровоци
ровало падение курсов валют периферийных стран 
(что по ошибке называется «валютной войной») и 
сброс казначейских бумаг США Центробанками этих 
стран. Тем самым подрывается основа финансовой 
системы США, которая уже давно представляет со
бой бюджет с громадным дефицитом (в отдельные 
годы - более 1 триллиона долл.). «Дыры» бюджета 
закрываются с помощью казначейских бумаг США. 
Сброс казначейских бумаг сопровождается ростом 
их доходности (как средство поддержания спроса на 
бумаги). Рост доходности бумаг означает, что про
исходит увеличение бюджетных расходов на обслу
живание государственного долга («процентных рас
ходов»). При резком сбросе бумаг «процентные рас
ходы могут взметнуться до небес. Может возникнуть 
такая ситуация, когда «процентные расходы» ста
нут главной статьей бюджета и даже «пожрут» его 
полностью. Придется «растягивать» бюджет путем 
наращивания долгов. Американская экономика не
избежно «войдет в штопор». Представленный выше 
сценарий развития событий очень схематичный.

Руководители ФРС не раз заявляли, что при
нимаемые ими решения, прежде всего, диктуются 
потребностями экономики США. Мол, возможные 
последствия этих решений для остального мира - 
«проблемы остального мира». Еще в 70-е годы в 
Вашингтоне родилась крылатая фраза: «Валюта - 
наша, проблемы - ваши». Однако сегодня по этой 
формуле Америке жить уже не получается. Хотят 
денежные власти США или нет, но «эффект буме
ранга» неизбежен. Последствия каждого решения
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ФРС сегодня не в состоянии просчитать самые опыт
ные эксперты. Пожалуй, самой оптимальной лини
ей поведения ФРС на сегодняшний день является 
бездействие или сохранение status quo. В декабре 
2015 года Совет управляющих Федерального резер
ва впервые почти за десятилетие поднял базовую 
ставку (с 0-0,25% на 0,25 процентных пункта). Не
которые члены Совета ФРС США даже сделали за
явления, что пошаговые (по 0,25 проц. пункта) по
вышения продолжатся в 2016 году и далее. Однако 
принятое решение спровоцировало процессы, кото
рые проявились (помимо всего) в виде резкого сбро
са Центробанками казначейских бумаг США. Это и 
есть одно их тех последствий декабрьского решения 
ФРС, которое не достаточно было учтено и которое 
в настоящее время привело денежные власти в со
стояние легкой паники. Уже появились мнения не
которых американских экспертов, что ФРС США как 
минимум не будет больше повышать базовую став
ку и как максимум вернется на исходные позиции. 
Люфт маневра у денежных властей все более сужа
ется. Это и есть один из главных признаков нарас
тающего кризиса доллара США.

Америка как мировой оффшор

Уже на протяжении нескольких десятилетий Со
единенные Штаты Америки переживают процесс 
экономической деградации. Там в 1960-е годы на
чалась деиндустриализация. Промышленные пред
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приятие выносили и продолжают выносить свои 
производства за пределы страны в стремлении по
лучать более высокую прибыль. Реальный сектор 
экономики (за исключением ВПК) находится в пла
чевном состоянии. Тем не менее, США продолжают 
называть экономически развитой страной. К тому 
же уровень жизни в США, если судить по средним 
статистическим показателям (валовой внутренний 
продукт на душу населения), позволяет оставаться 
этой стране в первой десятке (по оценке МВФ, пятое 
место в 2015 году). Никакого парадокса тут нет. Аме
рика - государство-паразит. Паразитическое суще
ствование Америки обеспечивается за счет притока 
капитала из разных уголков мира.

Во-первых, это кредитование Америки в виде на
копления другими странами гигантских долларовых 
резервов (как составной части всех международных 
резервов Центробанков и Минфинов других стран). 
Фактически это накопление долговых расписок Фе
деральной резервной системы США и американско
го казначейства. Во-вторых, приток в Америку боль
ших объемов частного капитала, инвестируемого в 
недвижимость, акции американских корпораций и 
банков, а также денежного капитала, размещаемого 
на счетах депозитно-кредитных организаций США.

В учебниках по мировой экономике для объясне
ния феномена устойчивого чистого притока капита
ла в Америку обычно используется не очень внят
ное понятие «инвестиционная привлекательность». 
Мол, Америка обладает высокой инвестиционной 
привлекательностью, что находит свое отражение в 
максимально высоких оценках «Большой тройки»
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мировых рейтинговых агентств. Сделаем еще один 
шаг и попытаемся раскрыть тайну «отличных оце
нок», выставляемых Соединенным Штатам. Секрет 
в том, что в Вашингтоне находится самый главный 
в мире «печатный станок», принадлежащий Фе
деральной резервной системе США. «Продукция» 
«печатного станка» ФРС (доллары) обеспечена не 
золотом, не государственным имуществом, даже 
не продукцией оставшихся в США промышленных 
предприятий. Единственным обеспечением долла
ров США является военная сила, представленная ты
сячами военных баз, разбросанных по всему миру, а 
также базирующимися в самих США бомбардиров
щиками, ракетами с ядерными боеголовками, ше
стым американским флотом, подводными лодками 
с ядерным оружием и т.д. Военное обеспечение аме
риканской валюты дополняется информационным 
обеспечением в виде СМИ, контролируемых и на
правляемых акционерами ФРС США.

Но есть еще один секрет американского «эконо
мического чуда». А именно офшорный характер 
экономики США. Эта особенность Америки долгое 
время находилась в тени, о ней мало писалось и го
ворилось. Лишь разразившийся в этом месяце «па
намский скандал» впервые высветил некоторые мо
менты, раскрывающие роль и место США в мировом 
офшорном бизнесе. Мировой офшорный бизнес 
существовал, по крайней мере, с XIX века, когда в 
центре Европы появилось государство, банки кото
рого обеспечивали клиентам полную конфиденци
альность. Это была Швейцария с ее знаменитой бан
ковской тайной. Настоящий бум офшоров начался
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в 8о-е годы прошлого века. Согласно некоторым 
оценкам, в середине 90-х годов до половины всех 
трансграничных валютных операций осуществля
лись с участием офшорных юрисдикций. Общепри
нятого определения офшоров не было. Считалось (и 
считается), что это юрисдикции, обеспечивающие 
минимальное (или даже нулевое) налогообложе
ние зарегистрированным в них компаниям, а также 
гарантирующие конфиденциальность владельцев 
и/или конечных бенефициаров офшорных компа
ний и банковских счетов. Некоторые государства и 
международные организации составляли списки, в 
которых число офшорных юрисдикций доходило до 
65. Оценка активов, спрятанных в офшорных зонах, 
достигает 32 млрд. долл, (https://meduza.io/cards/ 
ofshory-eto-voobsche-zakonno). Для сравнения: оцен
ка мирового богатства (всех видов активов) состав
ляет 240-250 трлн. долл.

В списках офшоров присутствуют преимуще
ственно экзотические острова, такие как Багамы, 
Бермуды или Британских Виргинских островов. 
А также мелкие государства Европы типа Андорры 
и Монако. В некоторых списках оказываются стра
ны, более крупные и заметные в мировой экономи
ке. Например, Люксембург или Новая Зеландия. 
Но ни в одном официальном списке вы не найдете 
ни Великобритании, ни, тем более, Соединенных 
Штатов. Что касается Великобритании, то многие 
офшорные острова и мелкие офшорные государства 
еще в прошлом веке оказались под контролем Лон
дона. Собственно, он их и создавал. Это неудиви
тельно, поскольку между Лондоном и офшорными
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юрисдикциями неформальные отношения сложи
лись еще в колониальную эпоху. Особенной попу
лярностью среди подшефных Лондону офшоров до 
недавних пор пользовались Британские Виргинские 
острова, а также остров Мэн. В 2013 году Междуна
родный консорциум журналистских расследований 
(International Consortium of Investigative Journalists - 
ICIJ) опубликовал большое количество секретной 
информации об офшорах. Большая часть всей ин
формации относилась к Британским Виргинским 
островам. По офшорной империи Великобритании 
и по репутации Лондона тогда был нанесен серьез
ный удар. США в ходе тогдашнего скандала почти 
не фигурировали.

Нынешний офшорный скандал, получивший на
звание «панамского», намного масштабнее. Одним 
из инициаторов громкого дела оказался все та же 
организация ICIJ. Количество документов, кото
рые были похищены (как утверждается, в результа
те взломов электронных баз данных) из панамской 
компании, осуществлявшей регистрацию офшор
ных компаний, впечатляет - более и миллионов 
единиц. Поражает и охваченный период рассле
дования - с 1977 по конец 2015 гг. Большая часть 
фигурирующих в скандале фирм зарегистрирована 
в Панаме. Добытая информация была распределе
на между 370 журналистами из 76 стран. С начала 
апреля они начали обработку первичного инфор
мационного «сырья» и публикацию материалов, 
в которых фигурируют известные лица. Среди них 
12 действующих и бывших мировых лидеров, 128 
политиков и 29 миллиардеров.
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Всех удивило крайне небольшое количество 
граждан США - не только среди персон «большого 
калибра», но даже среднего. В течение первой неде
ли скандала выяснилось, что за операцией по «утеч
ке» офшорной информации стояли Государствен
ный департамент США и ЦРУ. Поэтому отсутствие 
звучных имен из США было объяснено тем, что 
компроматы отбирались и вбрасывались на основе 
тщательного отбора, чтобы не задеть высокопостав
ленных американских владельцев и бенефициаров 
офшорных компаний и счетов. Но затем появилась 
другая версия: американцев в списках клиентов па
намской фирмы мало, потому что им не интересна 
Панама как офшор. Америка для них ближе и инте
реснее. Они создали «офшорный рай» у себя дома.

И тут на свет появились интересные цифры и 
факты. Некоторые из них принадлежат неправи
тельственной организации Tax Justice Network 
(TJN), которая уже многие годы занимается вопро
сами заслонения от уплаты налогов в офшорах. Ее 
информация не была никогда секретной, но и осо
бого внимания не привлекала к себе до панамско
го скандала. Оказывается, TJN составляет рейтин
ги привлекательности налоговых убежищ. В этом 
рейтинге 2015 года США занимали почетное третье 
место, пропустив вперед лишь Каймановы острова 
и Сингапур. А вот Панама, оказавшаяся в эпицен
тре скандала, находилась лишь на 13 месте. Ока
зывается, иностранным олигархам и чиновникам- 
клептоманам Америка, которая в лице президента 
Обамы в 2010 году объявила «крестовый поход» 
против офшоров, совсем не страшна. Даже наоборот,
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очень приятна и комфортна. Америка как налоговая 
гавань более удобна, чем знаменитые юрисдикции 
Швейцария и Гонконг.

Зачем американским банкам и корпораци
ям Швейцария, Гонконг, Британские Виргинские 
острова или Панама? - Ведь у них есть свой вну
тренний офшор - штат Делавэр (иногда его назы
вают применительно к американским юридическим 
лицам оншором).Этот штат уже давно предостав
ляет все необходимые «удобства» американским 
клиентам - щадящие налоги, полную конфиденци
альность и быстроту оформления. Власти Делавэра 
даже обещают, что не позволят совать нос в секреты 
клиентов Федеральному бюро расследований (ФБР), 
налоговой службе, министерству юстиции и другим 
американским ведомствам, отвечающим за казну и 
безопасность США. Прямо «государство в государ
стве»! Делавэр с гордостью называет себя столицей 
США по регистрации корпораций. Количество за
регистрированных там коммерческих структур пре
вышает миллион. Юридическую прописку в штате 
имеют более 50% всех акционерных компаний от
крытого типа в США. 64% всех компаний, входящих 
в список Fortune 500, имеют юридический адрес в 
Делавэре. Следующими за Делавэром по офшорной 
привлекательности штатами являются Южная Да
кота, Вайоминг, Невада. Далее следуют Техас, Оре
гон и Флорида. В разных источниках называется 
от 20 до 30 внутренних офшоров США: нескольких 
штатов, города и муниципалитеты с особым режи
мом. В каком-то смысле офшором является и круп
нейший американский город Нью-Йорк. Там про
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цветают сделки с элитной недвижимостью, причем 
клиентам и конечным бенефициарам до недавнего 
времени гарантировалась полная конфиденциаль
ность. Правда, в данный момент американские 
власти начали проверку сделок с элитной недви
жимостью, приобретенной в Нью-Йорке в районе 
Манхэттена на предмет выявления реальных бене
фициаров. (http://www.fondsk.ru/news/2016/01/26/ 
ohota-nachalas-proverki-aktivov-nerezidentov-v- 
velikobritanii-i-usa-38234.html).

Но даже в ходе нынешнего панамского сканда
ла в тех публикациях, где раскрывается роль США 
как офшорной юрисдикции, не затрагивается один 
важный аспект. А именно, совершенно ничего не 
говорится о так называемых «благотворительных 
фондах» и «филантропических фондах». Вывески 
этих институтов призваны показать благородные 
их устремления, социальную ориентированность. 
Однако на самом деле это своеобразные офшоры, 
в которые на протяжении последнего века амери
канские олигархи загоняют свои капиталы, получая 
привилегию не платить налоги в казну или платить 
по минимуму. Активы этих фондов формируются за 
счет покупки различных ценных бумаг. Благотвори
тельные фонды (БФ) - активные игроки на финансо
вых рынках. Иммунитет фондов от уплаты налогов 
ведет к тому, что казна теряет гораздо больше, чем 
она, например, теряет от того, что некоторые амери
канские компании регистрируются в иностранных 
оффшорах. Между тем, никто в Америке не дерзает 
посягать на привилегированный статус БФ. Тема БФ 
в Америке даже более табуированная, чем тема ФРС 
США.
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Возвращаясь к офшорным скандалам последних 
лет, понимаешь, кому и зачем нужны эти сканда
лы. Они нужны «хозяевам денег», которые хотят 
превратить Америку в один глобальный офшор. На 
сегодняшний день в мире некоторые офшоры уже 
уничтожены. Но еще остается от трех до пяти десят
ков. «Утечки» и скандалы - средства, с помощью ко
торых дядя Сэм гонит «волну» (офшорные активы) 
в сторону Америки. Каждый скандал ведет к уничто
жению одного или нескольких офшоров. Например, 
в 2013 году был нанесен серьезнейший удар по Бри
танским Виргинским островам (БВО). Офшорные 
обитатели этой юрисдикции бросились «под крыло» 
США. С этой целью в штате Невада Ротшильды даже 
открыли свою контору для регистрации в Америке 
«беглецов» с БВО.

Примечательно, что Вашингтон через свою креа
туру в Европейском Союзе всячески подвигает евро
пейцев на борьбу с офшорными схемами. Так, под 
влиянием Вашингтона Европейский Союз принял 
Директиву о налогообложении сберегательных сче
тов (ESD). Ее цель - не допустить, чтобы граждане 
прятали деньги от налоговых органов. Директива 
действительно сделала для европейцев крайне за
труднительным сокрытие денег от налогов в преде
лах Европы. По сути, банки стран ЕС обязаны со
бирать причитающиеся налоги с банковских счетов 
граждан других европейских стран. После введения 
директивы резко возросло число людей, захотев
ших открыть банковские счета за пределами Евро
пы, в частности, в Панаме и Британских Виргинских 
островах (БВО). Так европейцев выманили за преде
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лы их континента, а затем заставили из Панамы и 
БВО бежать в Америку.

В 2010 году Вашингтон принят экстерриториаль
ный закон FATCA, обязывающий все страны мира 
предоставлять налоговой службе США информацию 
о счетах американских налогоплательщиков. Этот 
закон уже начал действовать, информация стекает
ся в Вашингтон со всех уголков мира. Одновременно 
Вашингтон подтолкнул Организацию экономиче
ского сотрудничества и развития (ОЭСР) к разработ
ке Единого стандарта по обмену налоговой инфор
мацией (Common Reporting Standard - CRS). Стан
дарт уже разработан, одобрен и взят на вооружение 
не только странами-членами ОЭСР, но и многими 
другими странами (без малого около 100 стран). Но 
вот что удивительно: стандарт отказались принять 
две-три экзотических юрисдикции и... США. «США 
являются информационной черной дырой, - заявил 
глава консалтинговой фирмы Henley & Partners Кри
стиан Кейлин. - Финансовая информация поступает 
в страну, но не возвращается обратно». Разве это не 
доказательство того, что «хозяева денег» планиру
ют сделать США единственным на планете офшо
ром? В связи с отказом от принятия Вашингтоном 
CRS The Wall Street Journal сообщил, что США мо
гут вскоре стать главной налоговой гаванью мира, 
управляющие компании переводят в страну акти
вы состоятельных людей из Европы и других стран, 
(http://www.warandpeace.ru/ru/news/view/110298/).

Далеко не все в Америке хотят, чтобы страна 
превращалась в хранилище «грязных» денег. Так, 
глава организации по борьбе с коррупцией в США
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Global Witness Стефани Остфельд с горечью кон
статировал: «О чем известно меньше всего, так это 
о том, что США обладают такими же секретными 
юрисдикциями, как и многие из стран Карибского 
бассейна и Панама. Нельзя стремиться к тому, что
бы превращаться в площадку для грязных денег со 
всего мира - то, чем мы сейчас и являемся» (http:// 
www.vestifinance.ru/articles/69505).
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Часть IV

ШВЕЙЦАРИЯ КАК ПЛОЩАДКА 
ДЛЯ ФИНАНСОВЫХ 
ЭКСПЕРИМЕНТОВ

БОД, или Бесплатный сыр в мышеловке

Аббревиатура «БОД» ныне в моде у тех, кто изуча
ет и описывает новые тренды в социальной полити
ке. Расшифровка простая: «Безусловный основной 
доход». В самом общем виде БОД можно определить 
как гарантированный каждому гражданину денеж
ный доход, получение которого не зависит ни от ка
ких предварительных условий. Единственным усло
вием является принадлежность человека к той или 
иной государственной юрисдикции. При этом объем 
денежных средств, получаемых гражданином, дол
жен обеспечивать ему хотя бы минимальный уро
вень жизни. Иначе говоря, БОД должен освободить 
человека от рабской зависимости от работы, являю
щейся для него источником существования.

О БОД начали говорить политики, социологи, 
общественные активисты еще в конце прошлого 
века. Впрочем, идея витала в умах многих поли
тиков и социальных «конструкторов» еще в XIX
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и даже XVIII вв. Некоторые говорят, что основопо
ложником идеи БОД является американский фило
соф и публицист XVIII века Томас Пейн. Но, строго 
говоря, в список основоположников идеи следовало 
бы внести и социалистов-утопистов, а также Карла 
Маркса и его последователей.

Сегодня идея «БОД» захватила умы многих ты
сяч, а, может быть, и миллионов людей. Если сум
мировать основные ожидания, которые возлагаются 
на БОД, то их можно свести к следующему:

1) преодоление бедности и ослабление резкой 
социально-имущественной поляризации общества;

2) смягчение возможных негативных послед
ствий научно-технического прогресса, который в 
ближайшие десятилетия может резко сократить по
требности экономики в рабочей силе и значительно 
увеличить масштабы безработицы;

3) снижение рабской зависимости человека от 
работы как источника своего существования и одно
временно создание условий, которые могли бы по
мочь человеку посвятить себя любимому делу;

4) снижение нагрузки на государство, которое вы
нуждено сегодня заниматься распределением соци
альной помощи людям с учетом их многообразных 
личных «обстоятельств».

Итак, авторы проекта БОД обещают повышение 
социального благополучия людей, освобождение 
государства от «избыточных» социальных функций, 
всестороннее развитие личности. Многие поверили, 
что БОД приведет к всеобщему благоденствию, о ко
тором человечество мечтало на протяжении многих 
веков и даже тысячелетий.

Валентин Катасонов
СМЕРТЬ ДЕНЕГ. КУДА ВЕДУТ МИР «ХОЗЯЕВА ДЕНЕГ»
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Идеи БОД апробируют в экспериментах, правда, 
они носят пока локальный характер. Проекты БОД 
реализуются как в странах «золотого миллиарда», 
так и в странах периферии мирового капитализма. 
Первые эксперименты проводились еще в 70-е годы 
прошлого столетия в Канаде. География последую
щих экспериментов очень пестрая: Намибия, Бра
зилия, Индия, Кения, Германия, некоторые сканди
навские страны, США. Поскольку власти ряда стран 
относились настороженно к идее БОД, некоторые 
проекты реализовывались не за счет казенных де
нег, а за счет средств благотворителей. Так было, на
пример, в США.

Сторонники идеи БОД иногда вспоминают Со
единенные Штаты в связи с Фондом, который был 
создан в 1976 году в штате Аляска для того, чтобы 
жители этого штата из него могли получать каждый 
год определенные суммы денег. Фонд формируется 
за счет 25% прибыли штата от оборотов нефти. По
ловина дохода через дивиденды напрямую распре
деляется среди жителей Аляски. Каждый житель 
ежегодно получает одинаковую сумму. Выплата 
каждый год пересчитывается и зависит от доходов 
последних пяти лет, а также от числа людей в соот
ветственном году, которые должны получать деньги. 
Строго говоря, Фонд штата Аляски не может рассма
триваться в буквальном смысле как пример проекта 
БОД. Во-первых, потому, что уровень дивидендных 
выплат не привязывается к прожиточному уровню 
людей и может колебаться от года к году из-за из
менений нефтяных доходов штата. Во-вторых, все 
жители штата не становятся автоматически получа
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телями выплат из Фонда (нужен минимальный срок 
проживания в штате, необходимо отсутствие суди
мости). Кроме того, получаемые выплаты облагают
ся налогом.

Экспериментаторам БОД важно было понять, ка
ковы будут поведенческие реакции людей, которые 
начинают жить за счет БОД. Будут ли они продол
жать трудиться или предпочтут безделье, поменяют 
ли они вид и характер своей трудовой деятельности, 
повысится или понизится их производительность 
труда? И т.д. Согласно отчетам большинства экспе
риментаторов, в целом результаты были обнадежи
вающими, по крайней мере, совокупная социальная 
и трудовая активность подопытных не падала. Что 
дало основание инициаторам проектов заявить о не
обходимости выходить с проектом БОД на общена
циональный уровень.

Явно обозначившийся рост безработицы во мно
гих странах «золотого миллиарда» в нынешнем де
сятилетии способствовал тому, что о возможности 
реализации проектов БОД в более серьезных мас
штабах заговорили многие. Наибольшие подвижки 
ожидаются в этом году в следующих трех европей
ских странах: Финляндии, Швейцарии и Голлан
дии.

Начнем с Голландии. Там в городе Утрехте стар
товал эксперимент по выплате каждому жителю го
рода БОД в размере 900 евро в месяц. Если человек 
состоит в браке, то в этом случае осуществляется об
щая выплата на семейную пару в 1300 евро.

В Финляндии речь идет об общенациональной 
программе. Впрочем, в этом году она не будет запу

Валентин Катасонов
СМЕРТЬ ДЕНЕГ. КУДА ВЕДУТ МИР «ХОЗЯЕВА ДЕНЕГ»
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щена. В лучшем случае в конце текущего года могут 
начаться пробные локальные проекты. Размер БОД 
первоначально должен составить 550 евро в месяц 
на человека. Возможно постепенное повышение 
выплат - сначала до 8оо, а затем до 1000 евро. Реа
лизация пробных проектов будет осуществляться в 
течение двух лет. Таким образом, в лучшем случае 
общенациональная программа может стартовать 
лишь в конце текущего десятилетия.

Наибольший резонанс в мире вызывают планы 
Швейцарии. В 2013 году там была собрана петиция 
по вопросу проведения референдума о введении 
БОД в стране. На начало лета текущего года запла
нировано проведение референдума. Уже имеются 
предложения, которые будут вынесены на рефе
рендум. Предлагается установить БОД в размере 
2500 швейцарских франков в месяц в расчете на 
взрослого человека. Примерно это эквивалентно 
2000-2250 евро. Для детей сумма определена в 25% 
от базовой величины БОД. Впрочем, пока трудно 
предугадать исход референдума. Социологические 
опросы показывают, что далеко не все швейцарцы 
готовы к принятию системы БОД. Противников 
системы в начале нынешнего года было несколько 
больше, чем сторонников.

Почему же не все поддерживают БОД? Как среди 
экспертов, так и среди простых граждан не только в 
Швейцарии, но и в других странах имеются веские 
основания сомневаться, что некоторые положитель
ные эффекты, зафиксированные в локальных экс
периментах, можно будет повторить на общенацио
нальном уровне. Даже в Финляндии и Швейцарии
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озвучиваемые суммы БОД ниже тех величин, кото
рые определяют черту бедности. Поэтому скептики 
говорят, что системы БОД могут спровоцировать 
рост бедности. От внедрения БОД выиграют лишь 
те, кто находятся на самом «дне». Возникнет эффект 
нивелировки бедности при общем абсолютном и от
носительном росте количества бедных в обществе.

Другие скептики акцентируют внимание на том, 
что затормозится рост экономики или даже нач
нется экономический спад. Мол, люди предпочтут 
праздный образ жизни, резервная армия труда со
кратится и даже может возникнуть дефицит рабо
чих рук. А преодоление такого дефицита потребует 
повышения заработной платы в экономике. Проще 
говоря, экономическое развитие осложнится по той 
причине, что деньги из сферы производства будут 
перераспределены в сферу потребления, будут на
рушены устоявшиеся пропорции в экономике.

Есть еще одна большая группа скептиков, кото
рые опасаются, что внедрение БОД даст толчок им
миграции больших масс людей в страну с системой 
БОД. Сегодня Европа задыхается от беженцев из 
стран Ближнего и Среднего Востока. А появление в 
Европе «пряника» в виде БОД лишь активизирует 
приток беженцев, которые будут стремиться лега
лизоваться на европейском континенте. По мнению 
таких скептиков, сначала надо укрепить националь
ные границы европейских стран, а уж потом вне
дрять системы БОД.

Наконец, крайне важным является вопрос об ис
точниках финансирования программ БОД. Суммы, 
необходимые для таких программ, впечатляют.

Валентин Катасонов
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Часть IV.
ШВЕЙЦАРИЯ КАК ПЛОЩАДКА ДЛЯ ФИНАНСОВЫХ ЭКСПЕРИМЕНТОВ

В Финляндии, по некоторым оценкам, потребует
ся 40 млрд, евро в год. В Швейцарии была названа 
сумма 208 млрд, швейцарских франков (примерно 
эквивалентно 190 млрд. евро). Сторонники БОД по
лагают, что основная часть средств должна посту
пать из государственного бюджета. Той его части, 
которая сегодня составляет разнообразные про
граммы социальной помощи. В некоторых странах 
Европейского Союза количество таких программ 
исчисляется многими десятками. Большая часть го
сударственных чиновников занята именно тем, что 
распределяет бюджетные средства среди населе
ния в виде пособий, льгот, пенсий, стипендий и т.п. 
Ликвидация десятков таких социальных программ 
и резкое сокращение государственного аппарата за 
счет чиновников, обслуживающих такие програм
мы, даст львиную долю денег, необходимых для 
выплат БОД. Впрочем, все-таки даже сторонники 
БОД признают, что потребуются дополнительные 
источники. Во-первых, не исключается повышение 
некоторых ныне действующих налогов. Во-вторых, 
предлагаются новые налоги и сборы. Например, 
целевые налоги (сборы) за счет природной ренты в 
специальные фонды БОД. Что-то наподобие нефтя
ного фонда Аляски. Есть даже такие экзотические 
предложения, как введение налога на воздух и воду. 
Вспомнили также о налоге Тобина, который сегодня 
нередко называют налогом Робин Гуда. Речь идет 
о налоге, который еще в 70-е годы прошлого века 
предложил американский экономист Джеймс То
бин. Налог представляет собой обложение между
народных (трансграничных) финансовых операций
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спекулятивного характера. Однако транснациональ
ные банки и корпорации уже четыре десятилетия 
успешно противодействуют введению подобного 
налога.

Количество вопросов, связанных с БОД, растет 
как снежный ком. Внятных ответов пока нет. В то 
же время настораживает резкая активизация кам
паний в пользу внедрения БОД, которая имеет ме
сто во всех странах Европейского Союза. Наблюдая 
подобного рода интерес к проблемам социальной 
справедливости, социальной безопасности, соци
альной обеспеченности простого человека на Запа
де, невольно задаешься над вопросом о причинах 
такого интереса. Еще совсем недавно, когда суще
ствовали СССР и другие социалистические страны, 
западная пропаганда активно занималась критикой 
социальной политики этих стран. Социальные про
граммы социалистических стран характеризовались 
как «коммунистический популизм», «социалисти
ческая уравниловка», «социальное иждивенчество» 
и т.п. Но пропагандируемые на Западе программы 
БОД не идут в сравнение с социальными програм
мами СССР и других социалистических стран. Те 
программы имели адресный характер, а не пред
ставляли собой банальную раздачу равных порций 
денег всем жителям.

Смею предположить, что интерес западного об
щества к проектам и программам БОД сознатель
но подогревается мировой олигархией, которая 
для этого использует подконтрольные СМИ, обще
ственные организации и политиков самых разных 
направлений (как правых, так и левых). Проекты
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БОД являются частью общего проекта мировой оли
гархии по переходу к новому мировому порядку. 
Модель капитализма (не только «классического», 
но и монополистического) сегодня себя по многим 
причинам исчерпала. Мировая олигархия (они же - 
«хозяева денег», которым принадлежит «печатный 
станок» Федерального резерва) приступила к своей 
глобальной «перестройке». А именно: к построению 
нового рабовладельческого строя, «зачистке» пла
неты от «избыточного» населения и формированию 
«нового» человека. Навязываемые людям идеи БОД 
можно понять лишь в контексте этих планов.

БОД - продолжение курса мировой элиты на раз
ложение человека. Сначала «хозяева денег» культи
вировали алчность и желание потреблять, теперь на 
первое место выходит культ праздности. Человек 
без труда окончательно превращается в животное. 
Теория Дарвина о том, что человек произошел от 
обезьяны, совершенно безосновательна, а вот пре
вращение человека в обезьяну - «медицинский 
факт», который мы наблюдаем в разных странах 
мира. БОД призван ускорить этот процесс. Разло
жение человека - лишь промежуточная цель, это 
подготовка условий для его уничтожения (планы 
по «депопуляции» населения планеты изложены в 
работах Римского клуба). Вспомним Древний Рим, 
где аристократия развлекала и кормила плебс. Там 
сначала плебс лишили зрелищ, а потом хлеба, Рим и 
другие города империи стали быстро вымирать...

Кроме того, БОД - средство окончательного де
монтажа государства Людям дают деньги для 
того, чтобы они «покупали социальные услуги».
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Людей оставляют один на один с гигантскими кор
порациями, которые постепенно замещают государ
ство. На самом деле БОД не такой уж «безусловный» 
доход. Он очень зависит от воли и решений «хозяев 
денег». Достаточно «хозяевам денег» провести свои 
каббалистические манипуляции с деньгами, после 
чего они превратятся в макулатуру. Система БОД 
оказывается еще более шаткой и эфемерной, чем 
система «зрелищ и хлеба» в древнем Риме. «Обну
ление» БОД будет лишь частью более глобального 
проекта «обнуления» долгов «хозяев денег».

Примечательно, что при обсуждении проблемы 
БОД всячески замалчивается опыт СССР и других 
социалистических государств в решении социаль
ных проблем (пенсионное обеспечение, медицин
ское обслуживание, образование, помощь молодым 
семьям и т.п.). Табуированной является тема обще
ственных фондов потребления в Советском Союзе. 
Все это лишний раз наводит на мысль, что система 
БОД нацелена не на решение острейших социаль
ных проблем западных стран, а на укрепление вла
сти «хозяев денег». БОД можно назвать капитали
стической «уравниловкой», за которой неизбежно 
последует «уравниловка» концлагеря. С учетом этих 
соображений полагаю, что БОД следует расшифро
вывать не как «Безусловный основной доход», а как 
« Банковско-олигархическая диктатура».
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Швейцарский бунт
против «денежной алхимии» банкиров 
или очередная хитрость ростовщиков?

В конце прошлого года Федеральная канцелярия 
правительства Швейцарии объявила, что ею получе
на петиция со 110955 подписями; суть петиции - ор
ганизовать очередной национальный референдум. 
Инициатива проведения этого референдума при
надлежит активистам движения Vollgeld, или «Full 
Money Initiative» («Инициатива в защиту полно
ценных денег»).

Цель референдума соответствует названию дви
жения: запретить частным коммерческим банкам 
«делать деньги из воздуха», вернуться к настоящим, 
полноценным деньгам. В экономической литерату
ре привилегия банков «делать деньги из воздуха» 
называется мудрено: «частичное», или «неполное» 
резервирование обязательств коммерческих банков. 
Иначе говоря, банки могут принять от вкладчиков на 
депозиты 1000 единиц законных платежных средств 
(«настоящих» денег в виде банкнот центрального 
банка), а под эту сумму выпустить собственных де
нег в виде кредита на 10000 единиц, в 10 раз больше 
(приведенный пример является условным). Причем 
кредит будет выдан в виде так называемых «депо
зитных» денег, которые являют собой некую аб
стракцию, которой нельзя погасить обязательства 
вкладчиков, выраженные в наличных банкнотах. 
Именно они, согласно конституциям большинства 
стран мира, являются законными платежными 
средствами. Это откровенно мошенническая опера
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ция, которая рано или поздно кончается плачевным 
исходом: набегами вкладчиков и банкротством бан
ков. «Размножение» денег коммерческими банками 
в учебниках по экономике называется «денежным 
мультипликатором», а предельная величина «муль
типликатора» определяется финансовым регуля
тором (чаще всего, центральным банком) в виде 
нормы обязательного резервирования (процент де
позитов, отчисляемый в специальный резервный 
фонд). Впрочем, сегодня в ряде стран такие нормы 
вообще отменены. Раньше необеспеченные деньги 
были сродни фальшивомонетничеству, а теперь это 
называется мудреным термином «денежный муль
типликатор».

Система «частичного» резервирования обяза
тельств банков складывалась мучительно в течение 
последних трех столетий, общество всячески пре
секало попытки банкиров заниматься откровенной 
«денежной алхимией». Но постепенно банкиры 
стали одерживать победу, в чем им оказывали не
малую помощь коррумпированные политики. От
части это мошенничество прикрывалось тем, что 
стали создаваться центральные банки, которые не
редко называют «кредиторами последней инстан
ции». В случае набегов клиентов Центробанки мог
ли бросать коммерческим частным банкам «спаса
тельные круги» в виде различных «чрезвычайных», 
«санационных» и «стабилизационных» кредитов. 
В XX веке стали также создаваться государственные 
и полугосударственные организации (агентства) 
для страхования банковских депозитов. Но в случае 
масштабных банковских кризисов оказывались бес
полезными и «кредиторы последней инстанции»,
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и агентства страхования депозитов. В XX веке благо
даря подконтрольным финансовой олигархии СМИ 
и высшим учебным заведениям люди вообще пере
стали задумываться над тем, как устроена денежно- 
кредитная система и в чем суть банковского мошен
ничества. Некоторое прозрение наступало лишь в 
моменты масштабных экономических, финансовых 
и банковских кризисов.

Одно из таких прозрений произошло в 30-е годы 
прошлого века, когда Запад оказался охваченным 
тяжелейшим в истории капитализма экономиче
ским кризисом. В 1933 году группа известных эко
номистов во главе с Ирвингом Фишером (Irving 
Fisher) приступила к разработке доклада, кото
рый позднее получил названием Чикагский план 
(Chicago Plan). Окончательная версия доклада поя
вилась в 1936 году. В докладе выявлялись причины 
разразившегося экономического кризиса, позднее 
получившего название Великой депрессии (Great 
Depression). На первое место была поставлена та
кая причина, как частичное резервирование бан
ков, наводнивших экономику громадным количе
ством необеспеченных денег. При этом деньги не 
были законными платежными средствами и носили 
кредитный характер, т.е. создавали долговые пи
рамиды. Необузданность частных кредиторов кон
трастировала с правилами выпуска центральными 
банками законных банкнот. Их эмиссия ограничи
валась запасом золота. Ведь до начала кризиса ряд 
европейских стран (прежде всего, Великобритания 
и Франция) восстановили довоенный золотой стан
дарт, а в США он не отменялся даже в годы Первой 
мировой войны. Основной вывод доклада заклю-
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чалcя в том, что срочно надо вернуться к полному 
(100-процентному) резервированию обязательств 
частных банков. Однако к рекомендации, содержа
щейся в Чикагском, плане не прислушались. Даже в 
США, где президенту Франклину Рузвельту удалось 
умерить аппетиты банкиров Уолл-стрит, восстанов
ление полного резервирования оказалось ему не по 
зубам. Слишком велико было сопротивление част
ного банковского капитала. В 1937_1938 гг. в США 
началась новая волна Великой депрессии, вновь 
вспомнили о Чикагском плане. На этот раз банки
ров Уолл-стрит спасла Вторая мировая война, кото
рая позволила американской экономике ожить под 
влиянием военных заказов.

После Второй мировой войны о полном резер
вировании вспоминали только очень немногие спе
циалисты. Упоминание о нем было изъято из всех 
учебников по экономике, а так называемый «де
нежный мультипликатор» стал представляться как 
норма жизни. Пожалуй, единственные, кто не давал 
окончательно забыть о полном резервировании в 
западной экономической науке, были представите
ли австрийской экономической школы. Особенно 
можно вспомнить яркого ее представителя Мюр
рея Ротбарта (Murray Rothbard). Но данная группа 
экономистов идеалом денег видела лишь деньги, 
полностью обеспеченные золотым запасом. Иначе 
говоря, они ратовали за восстановление классиче
ского золотого стандарта, который был ликвидиро
ван в годы Первой мировой войны (после той войны 
золотой стандарт был на время восстановлен, но в 
усеченном виде).

Финансовый кризис 2007-2009 гг. оказался по 
своему охвату и разрушительным последствиям со
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поставим с Великой депрессией прошлого века. По
литики и экономисты в очередной раз задумались 
о глубинных причинах кризиса. Вспомнили и о Чи
кагском плане И. Фишера. Два экономиста из МВФ 
Jaromir Benes и Michael Kumhof в августе 2012 года 
опубликовали работу «Возвращение к Чикагско
му плану» - «The Chicago Plan Revisited» (https:// 
www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2012/wp12202. 
pdf). В принципе данная работа ничего концеп
туально нового по сравнению с исследованием 
30-х годов прошлого века не содержала. Была лишь 
новая статистика, а для пущей убедительности были 
использованы эконометрические модели. В работе 
справедливо подчеркивалось, что восстановление 
100-процентного резервирования позволило бы 
радикальным образом оздоровить всю экономику. 
Исчезли бы причины для инфляции, питательная 
почва для «пузырей» на рынках недвижимости и 
финансовых рынках, прекратилось бы строитель
ство пирамид государственного и частного долга. 
Однако к 2012 году уже произошла относительная 
финансовая и экономическая стабилизация в мире, 
брошюра экономистов МВФ была замечена только 
специалистами.

Иное дело 2015 год. Над мировой экономикой 
опять собрались тучи. Угроза второй волны миро
вого финансового кризиса стала реальной. Эконо
мисты разных стран все чаще стали вспоминать о 
полном резервировании банковских операций. Не 
только экономисты, а также политики и государ
ственные деятели. И вот в марте прошлого года по 
заказу премьер-министра Исландии местный эконо
мист Frosti Sigurjonsson подготовил доклад под на
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званием «Денежная реформа: более совершенная 
денежная система для Исландии» - «Monetary 
Reform: A Better Monetary System for Iceland» 
(http://rafhladan.is/bitstream/handle/10802/g559/ 
monetary-reform.pdf?sequence=i). По некоторым 
данным, Исландия готовится к денежной реформе, 
в том числе к отмене частичного резервирования 
(по другим данным, - к резкому повышению нормы 
резервирования).

И вот последнее событие, связанное с восстанов
лением нормальной денежной системы - подготов
ка к референдуму в Швейцарии. Результаты рефе
рендума в немалой степени зависят от того, как бу
дут сформулированы вопросы анкет. Конечно, удив
ляет и восхищает тот факт, что в этой небольшой 
стране нашлось более 100 тысяч людей, которые 
подписали петицию по поводу референдума. Надо 
полагать, что они ставили свои подписи осознанно 
и понимали, что такое частичное и что такое полное 
резервирование банковских обязательств. Но, учи
тывая, что на протяжении многих десятилетий про
блема резервирования была табуированной, трудно 
представить, что несколько миллионов швейцарцев 
сумеют сориентироваться на референдуме. Нужна 
хорошая информационная и просветительская под
готовка населения. Пока тему полноценных денег 
и резервирования обязательств банков освящают 
далеко не самые массовые издания и СМИ. Знаком
ство с некоторыми швейцарскими публикациями по 
поводу предстоящего референдума показывает, что 
не всегда журналисты понимают, о чем идет речь. 
Так, некоторые полагают, что референдум касается 
выбора между наличными и безналичными деньга
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ми. Другие полагают, что речь идет об обеспечении 
денег золотом или товарными запасами. Накануне 
в Швейцарии проходил референдум по поводу воз
можного увеличения золотого запаса центрального 
банка страны. Большинство граждан альпийской ре
спублики отвергли необходимость такого увеличе
ния. Но ряд экспертов, комментировавших резуль
таты «золотого» референдума, обращают внимание 
на то, что респонденты плохо себе представляли, в 
чем суть вопроса. Есть опасения, что то же самое мо
жет произойти и с новым референдумом.

Еще раз подчеркнем, что суть проблемы заклю
чается в том, чтобы запретить частным банкам соз
давать новые необеспеченные деньги. Право эмис
сии законных платежных средств должно быть 
предоставлено только центральному банку. Он осу
ществляет эмиссию денег преимущественно в виде 
наличных банкнот. Коммерческие банки превра
щаются в классических финансовых посредников, 
которые лишь привлекают деньги на свои счета и 
далее размещают их в экономике в виде кредитов 
и инвестиций. Таким образом, реальный контроль 
над денежным обращением находится у централь
ного банка. Риски разного рода дисбалансов и кри
зисов резко снижаются, поскольку частные банки 
лишаются права создавать собственные кредитные 
деньги.

Конечно, в случае перехода к системе полного 
резервирования неизбежно возникнут проблемы. 
Одна из них заключается в следующем: что делать с 
громадной денежной массой, которую создали ком
мерческие банки? В некоторых странах такие «се
рые» деньги во много раз превышают по своей массе
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законные деньги, выпускаемые центральными бан
ками. «Обнулить» массу «серых» денег сразу нель
зя, поскольку за счет именно таких денег сегодня 
функционируют экономики почти всех стран мира. 
Кроме того, предлагаемая инициаторами референ
дума денежная реформа идет вразрез с нынешними 
мировыми трендами всяческого наращивания де
нежной массы. В нем участвуют не только коммер
ческие банки, но также центральные банки. Проис
ходит это под видом программ «количественного 
смягчения» (ФРС США, Банк Англии, Банк Японии, 
ЕЦБ). Не следует думать, что любая эмиссия, осу
ществляемая центральными банками, является бла
готворной, а деньги Центробанков всегда являются 
обеспеченными.

Потребуется аккуратная, постепенная денежная 
реформа, которая бы минимизировала риски бан
кротств компаний и резкого роста безработицы. 
Кроме того, радикальная денежная реформа нано
сит удар по планам мировой финансовой олигархии 
осуществить вытеснение наличных денег безналич
ными. Ведь как раз безналичные деньги и являются 
теми «серыми» деньгами, с которыми предлагают 
бороться инициаторы референдума в Швейцарии. 
Поэтому можно ожидать, что подконтрольные ми
ровым банкирам СМИ будут стараться сформиро
вать в Швейцарии общественное мнение в пользу 
сохранения частичного резервирования.
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WIR: швейцарская альтернатива 
деньгам мировых ростовщиков

В центре Европы на протяжении уже более вось
ми десятков лет реализуется проект, который пред
ставляет собой потенциальную угрозу власти миро
вых ростовщиков. Реализует его один швейцарский 
банк, офис которого находится в Цюрихе. Всего в 
часе езды на автомобиле от офиса другого банка - 
Банка международных расчетов (Базель), являюще
гося «штабом» центральных банков большинства 
стран мира.

Речь идет о WIR-проекте. Полное название про
екта - Wirtschaftsring-Genossenschaft. WIR - аб
бревиатура от немецкого слова Wirtschaftsring, или 
«экономический цикл», которая звучит также как 
«мы». Таким образом, WIR можно рассматривать 
как символ экономического коллективизма и коо
перации. WIR - так называется банк в Цюрихе. Так 
называется валюта, которую он создает.

Проект был начат в 1934 году по инициативе двух 
предпринимателей - Вернера Циммермана (Werner 
Zimmerman) и Поля Энца (Paul Enz). Надо сказать, 
что проект появился не на пустом месте. В 1931 году 
в соседней Германии Вальтером фон Эцдорфом 
был запущен проект по возрождению экономи
ки «Нотгиралъгелъд» (кооператив Genossenschaft 
Deutsche Ausgleichskasse) с помощью безналичных 
региональных денег. Он охватил 45 районов Герма
нии. В 1934 году, после прихода к власти нацистов, 
они запретили проект на основании закона о борьбе 
со злоупотреблениями по использованию безналич
ных платежей.
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Первыми участниками проекта WIR были семь не 
очень крупных швейцарских компаний, создавших 
кооператив экономического кружка (WIR Economic 
Circle Cooperative). Старт пришелся на тяжелое вре
мя Великой депрессии, когда весь западный мир за
дыхался от нехватки денег. Благополучная Швейца
рия не была исключением. Старт был бурным: к на
чалу 1935 года количество участников проекта уже 
превысило 1000 компаний.

Специалисты утверждают, что идея проекта была 
навеяна работами ставшего к тому времени извест
ным немецкого экономиста и предпринимателя 
Сильвио Гезелля (Silvio Gesell). В своих работах этот 
немец предлагал ввести в обращение на местном 
(региональном) уровне деньги, свободные от про
цента. Такие деньги позднее получили название 
«свободных денег». Во-первых, такие деньги позво
ляли восполнить дефицит обычных (официальных) 
денег. Во-вторых, в силу отрицательного процента 
они имели более высокую скорость обращения, что 
позволяло быстрее вытягивать экономику из состо
яния кризиса или депрессии. «Свободные деньги» 
были апробированы в Германии, Австрии, других 
европейских странах, а также за пределами Европы. 
Наиболее известным и успешным был опыт исполь
зования денег Гезелля в австрийском городе Вёглъ 
(Worgl). В Германии пришедший к власти Адольф 
Гитлер положил конец подобного рода эксперимен
там на том основании, что они подрывали монопо
лию банков на эмиссию денег. Тем не менее, именно 
в Германии в среде предпринимателей и оппозици
онных политиков идеи Гезелля были восприняты 
очень позитивно. Поэтому в литературе денежную
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систему Гезелля иногда называют моделью «немец
кой экономики». Идеями Гезелля был, в частности 
вдохновлен Готтфрид Федер (Gottfried ), из
давший в 1932 году небольшую работу «Манифест к 
слому кабалы процентов капитала». До прихода Гит
лера к власти Федер был его советником и консуль
тантом по экономическим и финансовым вопросам, 
однако потом по идейным соображениям он отошел 
от вождя Третьего рейха. В наше время наиболее из
вестным пропагандистом «свободных денег» Гезел
ля является Маргрит Кеннеди (Margrit Kennedy),
автор известной брошюры «Деньги без процентов».

Вернемся к проекту WIR. По сути, он представ
ляет собой комбинацию бартерных операций меж
ду предпринимателями, участвующими в проекте. 
Учет бартерных сделок и ведение многостороннего 
клиринга осуществляет банк с одноименным назва
нием WIR. Учет операций и расчеты осуществля
ются с помощью специальной денежной единицы, 
которая также называется WIR. Валюта WIR суще
ствует только в безналичной форме и обращается 
внутри сообщества (кооператива) WIR. Валюта WIR 
может использоваться не только как средство учета 
(мера стоимости) и средство обмена, но также для 
взаимного кредитования членов кооператива. Поэ
тому проект WIR еще называют обществом взаим
ного кредитования.

Указанный проект является одним из наиболее 
крупных в мире среди проектов по использованию 
альтернативных денег. И уж точно, это проект с ре
кордной продолжительностью существования (уже 
более 8о лет). В отличие от многих инициатив по вне
дрению альтернативных денег в мире, встречающих
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сопротивление со стороны властей, проект WIR был 
легализован еще на первых этапах его реализации. 
Сначала появился кооператив. Затем был создан 
клиринговый центр. Затем он был реорганизован 
в коммерческий банк, получивший от Националь
ного банка Швейцарии лицензию на проведение 
депозитно-кредитных операций. Еще позднее была 
официально признана валюта WIR, обращающая
ся наряду с официальным швейцарским франком. 
Курс валюты WIR к швейцарскому франку равен 1:1. 
Банк WIR осуществлял и продолжает осуществлять 
операции в двух валютах - как в своих внутренних 
деньгах, так и в швейцарских франках. Валюта WIR 
не конвертируется в швейцарский франк и другие 
валюты.

Банк WIR имеет неплохую территориальную сеть: 
шесть региональных отделений. В настоящее время 
клиентами банка является 62 тысячи участников ко
оператива. Они представляют почти исключитель
но малый и средний бизнес страны. Указанное чис
ло участников - примерно четверть всех компаний 
Швейцарии. Социальную значимость проекта WIR 
трудно переоценить, поскольку члены кооператива 
обеспечивают работой 2/3 всех занятых в экономи
ке Швейцарии. Примечательно, что для вступления 
в кооператив не достаточно желания и заявления со 
стороны фирмы. Кандидата проверяют, плюс к это
му нужна рекомендация от члена кооператива. Еже
годный оборот в валюте WIR приближается к вели
чине, эквивалентной 2 млрд, швейцарских франков. 
Плюс к этому операции банка в швейцарских фран
ках, которые превышают обороты WIR в 2-3 раза. 
Средняя величина кредитов, выдаваемых в валюте
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WIR, составляет около 1 миллиарда. Масштабы опе
раций банка возрастают тогда, когда экономика и 
банковская система Швейцарии входят в фазу кри
зиса. Сегодня внутреннюю валюту банка WIR неко
торые авторы по инерции называют «свободными 
деньгами». Это не совсем корректно. Действитель
но, в период 1936-1948 гг. банк оперировал с отрица
тельными процентами. Затем в течение нескольких 
лет был нулевой процент. Где-то с 1952 года банк 
стал начислять небольшие проценты по депозитам 
и кредитам во внутренней валюте. Хотя и в настоя
щее время годовые процентные ставки находятся в 
пределах 1%, многие полагают, что это является се
рьезным отступлением от проекта в том виде, как он 
был задуман в 1934 году отцами-основателями. Это 
особенно бросается в глаза сегодня, когда в Швей
царии уже на протяжении последних нескольких 
лет некоторые обычные банки стали переходить к 
нулевым и даже отрицательным процентным став
кам (по крайней мере, по депозитным операциям). 
Впрочем, некоторые авторы, защищая WIR-проект, 
утверждают, что на самом деле банк начисляет не 
проценты, а комиссию, необходимую для покрытия 
расходов банка. WIR-валюта полностью покрыва
ется товарными запасами участников кооператива, 
поэтому альтернативные деньги имеют полное обе
спечение. Никакой инфляции в контуре обращения 
WIR-валюты быть не может.

В специальной литературе, посвященной анализу 
проекта WIR, возникла дискуссия по вопросу о кон
вертируемости денежной единицы WIR. По мнению 
одних авторов, существующий запрет на конверти
руемость является плюсом, способствует поддержа
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нию устойчивости банка WIR, препятствует возник
новению плавающего обменного валютного курса 
внутренней денежной единицы. По мнению других, 
это ограничение сдерживает масштабы использо
вания альтернативно валюты. Кстати, многие аль
тернативные деньги, запускаемые в разных странах 
мира, могут обмениваться на официальные валюты, 
однако с определенным дисконтом. Так, сегодня до
статочно известной является так называемый бри
стольский фунт, который обращается в английском 
городе Бристоль. Он может обмениваться на обыч
ную местную валюту (британский фунт стерлингов).

Еще одна проблема связана с тем, что валюта 
WIR обслуживает лишь предпринимателей, юриди
ческих лиц. Счета в валюте WIR открываются лишь 
для бизнеса, но не граждан. Те компании, которые 
накапливают на счетах банка валюту WIR, не могут, 
в частности, ее использовать для выплаты зарплаты 
своим сотрудникам. По мнению тех, кто выступает 
за включение в сферу использования валюты WIR 
не только производителей товаров и услуг, но и по
требителей, такая мера позволила бы существенно 
увеличить долю альтернативной валюты в экономи
ке Швейцарии.

Некоторые эксперты, внимательно следящие за 
проектом WIR, усматривают некоторые тревожные 
моменты в деятельности банка WIR. Во-первых, по 
их мнению, наблюдается тенденция к увеличению 
доли традиционных операций (тех, которые вы
полняются в швейцарских франках) в деятельности 
банка. Во-вторых, мировой банковской олигархии, 
ревниво наблюдающей за деятельностью банка 
WIR, якобы удалось внедрить в руководство этой
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организации своих людей. В-третьих, некоторые 
эксперты обратили внимание на то, что с 2012 года 
определенные политические и деловые круги стали 
проталкивать идею золотого швейцарского франка, 
который должен стать по отношению к официаль
ному франку Швейцарии параллельной валютой. 
Высказывались опасение, что такой параллельный 
швейцарский золотой франк мог стать конкурен
том валюты WIR. На наш взгляд, это опасение на
думанное. К тому же на сегодняшний день энергия 
сторонников параллельного золотого франка в зна
чительной степени выдохлась.

Сегодня мир находится на пороге второй волны 
мирового финансового кризиса. Политики, пред
приниматели, общественные активисты пытаются 
предпринимать превентивные меры для смягчения 
разрушительного действия грядущего финансового 
цунами. Одно из направлений такой подготовки - 
создание систем альтернативных денег на местном, 
региональном и национальном уровнях. Сегодня в 
мире, по некоторым оценкам, насчитывается боль
ше 5 тыс. альтернативных систем платежей и расче
тов. Их особенно много в Европе и США. В последние 
годы новые системы появляются в Бразилии, ЮАР, 
Японии, Новой Зеландии. Несмотря на громадное 
количество действующих проектов альтернативных 
денег (и еще большее количество проектов, которые 
уже прекратили свое существование), швейцарский 
проект WIR обращает на себя особое внимание.

В чем секрет его масштабов и живучести? Некото
рые авторы в качестве главной причины называют 
особенности швейцарского характера, способность 
граждан этой республики организовываться. Дру
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гие полагают, что главная заслуга принадлежит вла- 
стям Швейцарии, которые не идут слепо на поводу у 
мировой финансовой олигархии. А, следовательно, 
не борются фанатично с любыми попытками созда
ния альтернативных валют, якобы подрывающими 
монополию банкиров на выпуск денег. Думаю, что 
сработало сочетание обоих причин.

В последнее время в Швейцарии проводились или 
планируются к проведению целая серия референду
мов, имеющих отношение к финансово-денежной 
сфере. Сейчас, в частности, готовится референдум по 
вопросу о резервировании обязательств банков. Как 
известно, на сегодняшний день и в Швейцарии, и в 
других странах банки работают с частичным (непол
ным) покрытием своих обязательств. С одной сторо
ны, такая система позволяет банкам делать деньги 
«из воздуха». С другой стороны, именно эта система 
обусловливает неустойчивость банков, порождает 
банковские кризисы. Трудно заранее сказать, чем 
закончится этот референдум. Но в случае победы 
сторонников полного покрытия в Швейцарии долж
на будет создана принципиально новая банковская 
система. В этой системе деньги будут иметь полное 
товарное обеспечение. При таком раскладе день
ги WIR перестанут быть экзотикой, а опыт банка 
WIR будет взят на вооружение другими депозитно
кредитными организациями Швейцарии, которым 
придется жить не за счет ссудного процента, а за 
счет комиссии. Впрочем, мировой финансовой оли
гархии одинаково ненавистны как WIR-деньги, так 
и банковская система с полным покрытием обяза
тельств.
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«Большой Китай»:
позиции на мировом рынке прямых инвестиций

Международное движение капитала имеет раз
нообразные формы. Прежде всего, это различные 
виды ссудного капитала: банковские кредиты, де
нежные займы в виде размещения долговых бумаг, 
коммерческие кредиты и т.п. (в экономической 
литературе их называют «прочие инвестиции»).
К международному движению капитала также от
носятся портфельные инвестиции; они представ
ляют собой приобретения акций и долей в капитале, 
которые, как правило, не дают инвестору права на 
управление объектом инвестиций, а лишь обеспе
чивают получение дохода (дивидендов, процентов). 
Еще имеются прямые инвестиции; они представ
ляют собой вложения в акции и капиталы, которые 
дают инвестору право управления. В прошлом веке 
основной формой прямых инвестиций были про
екты по созданию новых предприятий и компаний 
(«с нуля»), однако сегодня такие инвестиции уходят
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на второй план. Наиболее распространенной фор
мой прямых инвестиций сегодня являются сделки 
по поглощению или слиянию существующих компа
ний. Это своеобразный инструмент экономического 
передела мира.

Доля прямых инвестиций в мировых потоках ка
питала весьма незначительна, но именно с помощью 
таких инвестиций крупнейшие мировые корпора
ции и банки устанавливают максимально эффектив
ный контроль над экономиками государств. С 8о-х 
гг. прошлого века статистику прямых иностранных 
инвестиций (ПИИ) в мире ведет международная 
организация ЮНКТАД (Конференция ООН по тор
говле и развитию). Каждый год ЮНКТАД выпуска
ет доклад World Investment, в котором содержатся 
данные об экспорте и импорте ПИИ странами мира 
за истекший год и даются прогнозы на ближайшее 
будущее. В течение нескольких последних лет, как в 
группе экспортеров, так и в группе импортеров ПИИ 
определилась устойчивая тройка лидеров («Боль
шая тройка»): США, КНР и Гонконг.

Последний доклад World Investment 2014 уви
дел свет летом 2015 года. В табл. 16 и 17 приводятся 
данные ЮНКТАД о ведущих странах-импортерах и 
странах-экспортерах ПИИ в 2014 году. США, КНР и 
Гонконг занимают первые три строчки в обеих та
блицах.

На «Большую тройку» пришлось 26,4% мирового 
импорта ПИИ и 44,1% мирового экспорта ПИИ.
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Табл. 16. Ведущие страны-импортеры капитала в форме ПИИ
в 2014 г.

№ Импорт капитала, 
млрд. долл.

Доля в мировом 
импорте, %

1 КНР 128,5 10,5
2 Гонконг 103,3 8,4
3 США 92,4 7,5
4 Великобритания 72,2 5,9
5 Сингапур 67,5 5,5
6 Бразилия 62,5 5,1
7 Британские 

Виргинские о-ва
56,5 4,6

8 Канада 53,9 4,4
Итого 636,8 51,9

Источник: данные ЮНКТАД (http://unctadstat.unctad.org/wds/TableViewer/ 
tableView.aspx).

Табл. 17. Ведущие страны-экспортеры капитала в форме 
ПИИ в 2014 г.

№ Экспорт 
капитала, млрд, 

долл.

Доля в мировом 
экспорте, %

1 США 336,9 24,9
2 Гонконг 142,7 10,6
3 КНР 116,0 8,6
4 Япония 113,6 8,4
5 Россия 56,4 4,2
6 Британские 

Виргинские о-ва
54,3 4,0

7 Канада 50,5 3,9
8 Сингапур 40,7 3,0

Итого 911,1 67,6

Источник: данные ЮНКТАД (http://unctadstat.unctad.org/wds/TableViewer/ 
tableView.aspx).

Хотя ЮНКТАД в своей статистике выделяет Гон
конг в качестве самостоятельного субъекта между
народного инвестиционного обмена, следует пом
нить, что указанная территория имеет относитель-
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ную автономию, являясь особой административной 
зоной Китая. КНР, часто называемая «континен
тальным» Китаем, достаточно активно использует 
Гонконг в качестве своих «ворот» и своего «шлюза» 
для осуществления торгово-экономических связей 
с остальным миром. В том числе для того, чтобы 
проводить операции по экспорту и импорту ПИИ. 
Поэтому можно сказать, что абсолютными лидера
ми в сфере экспорта и импорта ПИИ фактически 
являются два международных субъекта - США и 
«Большой Китай». Кроме Гонконга существует еще 
особая административная зона Китая - Макао, по 
ней ЮНКТАД ведет отдельный статистический учет 
ПИИ. Поэтому «Большой Китай» охватывает КНР, 
Гонконг и Макао. В табл. 18 представлены данные, 
характеризующие позиции «Большого Китая» в 
международном обмене ПИИ.

Табл. 18. Позиции «Большого Китая» в международном 
обмене капиталом в форме ПИИ (2014 г., млрд, долл.)

КНР Гонконг Макао Всего

Млрд. долл. США
Экспорт ПИИ за год 116,00 142,70 0,46 259,16
Импорт ПИИ за год 128,50 74,29 4,51 207,30
Экспорт, накопленные ПИИ 613,59 1.240,69 1,82 1.856,10
Импорт, накопленные ПИИ 1.085,29 1.549,85 26,75 2.661,89

Доля в мировом итоге, %
Экспорт ПИИ за год 8,57 10,54 0,03 19,14
Импорт ПИИ за год 10,46 8,41 0,25 19,12
Экспорт, накопленные ПИИ 2,49 5,04 0,01 7,54
Импорт, накопленные ПИИ 4,41 6,29 0,11 10,81

Источник: данные ЮНКТАД (http://unctadstat.unctad.org/wds/TableViewer/ 
tableView.aspx).
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Прокомментируем табл. 18. Прежде всего, бро
сается в глаза, что роль континентального Китая 
и Гонконга в международном обмене капиталом в 
целом примерно равновелика (обороты капитала 
в 2014 году у них были одинаковы). Вместе с тем, у 
Гонконга просматривается экспортная специализа
ция (превышение экспорта над импортом капита
ла), а у континентального Китая - импортная (пре
вышение импорта над экспортом капитала). Роль 
Макао в международном обмене капиталом весьма 
незначительная.

Кроме того, доля «Большого Китая» в накоплен
ном экспорте и импорте капитала (соответственно 
7,54% и 10,81%) существенно ниже, чем его доля в 
экспорте и импорте капитала в 2014 году (соответ
ственно 19,4% и 19,2%). Это неудивительно, посколь
ку «Большой Китай» еще в прошлом десятилетии не 
проявлял такой международной инвестиционной 
активности, какую он проявляет в последние годы. 
Соответственно, можно ожидать, что в ближайшие 
годы доля «Большого Китая» (если не произойдет 
резких изменений в нынешних тенденциях) в нако
пленных инвестициях как по экспорту, так и импор
ту капитала будет нарастать.

«Большой Китай» по экспорту капитала еще от
стает от США, но отставание с каждым годом сокра
щается. В 2014 году совокупный экспорт капитала 
«Большого Китая» составил 19,14% мирового итога, 
у США этот показатель был равен 24,9%. По нако
пленному экспорту капитала отставание «Большого 
Китая» от США еще более значительное: 7,54% ми
рового итога против 25,7%. Можно ожидать, что этот
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разрыв при существующих в последние годы тен- 
денциях будет сокращаться.

А вот по импорту капитала «Большой Китай» уже 
значительно превосходит США. У «Большого Ки
тая» доля импорта капитала в 2014 году равнялась 
19,12% мирового итога, а у США - лишь 7,5%. Меж
ду тем, в накопленном импорте капитала США еще 
значительно превосходят «Большой Китай»: 22,0% 
мирового итога против 10,81%. Но и здесь можно 
ожидать уменьшение разрыва в будущем.

До выхода очередного доклада World Investment 
еще несколько месяцев. Однако некоторые предва
рительные данные о движении капитала в 2015 году 
международная организация ЮНКТАД уже обна
родовала (http: / / www.financialexpress.com / article / 
economy/fdi-flows-into-india-nearly-doubled-in-2015- 
unctad/199587/). Как следует из информации ЮН
КТАД, в 2015 году мировые инвестиции достигли 
максимума после глобального экономического и 
финансового кризиса 2008-2009 годов. Они вы
росли на 36% по сравнению с предыдущим годом 
и составили 1,7 трлн, долларов. Вот первая десятка 
стран по объемам полученных в 2015 году капита
лов в виде ПИИ (млрд, долл.): 1) США - 384; 2) Гон
конг - 163; з) КНР - 136; 4) Нидерланды - 90; 5) Ве
ликобритания - 68; 6) Сингапур - 65; 7) Индия - 59; 
8) Бразилия - 56; 9) Канада - 45; ю) Франция - 44.

Всего на указанную десятку пришлось 1,11 трил
лиона долларов, или 65,3% всех ПИИ в мире в про
шлом году. Первые три строчки по импорту ПИИ 
по-прежнему занимают все те же три субъекта. 
Только США сделали резкий рывок и с третьего
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места переместились на первое. А КНР, наоборот, с 
первого места перешел на третье. Это неудивитель
но, поскольку в 2015 году в мире начался глобаль
ный разворот финансовых потоков в сторону США. 
Он был обусловлен ожидавшимся повышением ба
зовой процентной ставки ФРС США (которая, дей
ствительно была повышена в декабре; правда по
вышение составило всего 0,25 процентных пункта). 
В том же 2015 году имел место рекордный чистый 
отток капитала из Китая, который составил в общей 
сложности 1 триллион долларов. Правда, чистого 
оттока капитала по ПИИ, согласно данным китай
ской статистики, не было. По предварительным дан
ным, было даже небольшое положительно сальдо 
по движению капитала в виде ПИИ. Тем не менее, 
позиции Китая как импортера ПИИ сильно «просе
ли». На фоне общих негативных процессов в сфере 
международного движения капитала Гонконг сумел 
увеличить в полтора раза импорт ПИИ. Поэтому 
«Большой Китай» и в 2015 году имел по импорту 
ПИИ некоторое превышение по сравнению с США. 
Гонконг оказался своеобразным «амортизатором» 
для «Большого Китая».

Несмотря на высокие показатели импорта капи
тала в виде ПИИ зависимость китайской экономики 
от иностранного капитала относительно невелика. 
Это объясняется большими масштабами китайской 
экономики. ЮНКТАД для оценки ПИИ использует 
помимо всего такой относительный показатель, как 
накопленные прямые инвестиции по отношению к 
ВВП принимающей страны. В табл. 19 представлена 
динамика данного показателя по трем субъектам.
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Табл. 19. Относительный уровень накопленных 
прямых иностранных инвестиций в США, КНР и Гонконге 

(% к ВВП)
США КНР Гонконг

1980 2,88 0,35 615,9
1990 8,97 5,12 262,1
2000 20,63 16,21 253,6
2010 22,72 9,88 466,90
2011 22,40 9,73 434,08
2012 24,15 10,12 473,92
2013 29,55 10,42 493,39
2014 30,87 10,78 536,85

Источник-, данные ЮНКТАД (http://unctadstat.unctad.org/wds/TableViewer/ 
tableView.aspx).

По данным ЮНКТДА, в 2014 году относительный 
уровень накопленных ПИИ был равен 32,9% ВВП. 
Можно заключить, что США в 2014 году примерно 
соответствовали среднемировому показателю. Для 
сравнения приведем показатели накопленных ПИИ 
по некоторым другим экономически развитым стра
нам (% к ВВП, 2014 г.): Германия - 41,1; Франция - 
44,9; Великобритания - 53,7. Из всех экономически 
развитых стран лишь у Японии данный показатель 
крайне низкий - 3,72 (что свидетельствует о ярко вы
раженном протекционизме политики этой страны в 
области международного инвестиционного обме
на). У КНР относительный показатель накопленных 
ПИИ в з раза ниже среднемировых показателей. Он 
даже ниже уровня других стран, входящих в груп
пу БРИКС: Индии (12,4%); Российской Федерации 
(20,3%); Бразилии (34,3%); Южной Африки (41,6%). 
Можно заключить, что Китай проводит крайне осто
рожную политику в отношении привлечения пря
мых иностранных инвестиций.
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А вот у Гонконга относительный показатель нако
пленных ПИИ является рекордно высоким. Приве
денные в табл. 19 данные лишний раз подтверждают, 
что Гонконг исполняет роль финансового центра, в 
котором зарегистрированы компании, ведущие ре
альную экономическую деятельность за пределами 
Гонконга. Основная часть компаний Гонконга ори
ентирована на «континентальный» Китай. Для КНР 
в данном случае Гонконг выступает неким «каран
тинным шлюзом», снижающим риски установле
ния прямого контроля над китайской экономикой 
со стороны западных банков и корпораций.
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Юань может стать лишь офшорной валютой, 
причем на короткое время

Как известно, осенью прошлого года Междуна
родный валютный фонд принял долгожданное для 
Пекина решение о включении юаня в так называе
мую «корзину СДР» (СДР - специальные права за
имствования, наднациональная денежная единица, 
эмитируемая в ограниченных количествах МВФ). 
Это означает, что юань получил статус официальной 
резервной валюты. Наряду с долларом США, евро, 
британским фунтом стерлингов и японской иеной. 
Решение должно войти в силу в октябре нынешнего 
года.

По масштабам операций на валютном рынке, в 
международной торговле и для других междуна
родных платежей юань после финансового кризи
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са 2007-2009 гг. стал конкурировать с британским 
фунтом и японской иеной. Вместе с тем, юань весь
ма отличается от других четырех резервных валют, 
входящих в «корзину» МВФ. Прежде всего, потому, 
что до сих пор китайская валюта имеет ограничен
ную конвертируемость. Кроме того, как раз накану
не принятия судьбоносного решения МВФ в августе 
2015 года произошло достаточно сильное «просе
дание» валютного курса, что стало свидетельством 
неустойчивости китайской валюты.

На партийных съездах КПК, заседаниях пра
вительства КНР уже достаточно шаблонной стала 
фраза, что «юань должен стать международной ва
лютой». Де-юре он наполовину уже ею стал (я го
ворю наполовину, потому что еще надо дождаться 
октября, когда решение Фонда вступит в силу). А вот 
насчет «де-факто» возникают большие вопросы. До 
сих пор ни на уровне партийного руководства, ни 
на уровне правительства КНР четких целей, ориен
тиров и алгоритмов валютой политики государства 
не озвучено. Боюсь, что их вообще нет. А это грозит 
серьезными издержками и даже потрясениями для 
Китая уже в ближайшие годы.

Некоторые удивятся моему тезису насчет того, 
что юаню еще предстоит стать мировой валютой де- 
факто. Ведь в СМИ приводятся впечатляющие циф
ры и факты по поводу того, что юань энергично «ша
гает по планете». Чуть ли не каждый месяц приходят 
сообщения о том, что Китай подписал соглашение о 
валютных свопах (обмены национальными валю
тами между центральными банками) еще с какой-то 
страной. Первое соглашение об обмене юаня на дру
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гую валюту было заключено между Народным бан
ком Китая и Центробанком Южной Кореи в декабре 
2008 года. В начале сентября 2015 года у Китая уже 
имелось 33 соглашения о валютных свопах. Суммар
ная величина лимитов указанных соглашений по 
китайской валюте составила 3,16 трлн, юаней.

Часть V.
КИТАЙСКАЯ ЭКОНОМИКА НА РАСПУТЬЕ

Табл. 20. Китайские банки, осуществляющие клиринг 
операций в юанях за пределами континентального Китая
Дата начала 

работы
Страна Клиринговый банк

24 декабря 2003 Гонконг ВоС, местное отделение
2004 Макао ВоС, местное отделение
11 декабря 2012 Тайвань ВоС, местное отделение
8 февраля 2013 Сингапур ICBC, местное отделение
18 июня 2014 Великобритания ССВ, лондонское отделение
19 июля 2014 Германия ВоС, отделение во Франкфурте
4 июля 2014 Южная Корея ВоСот, отделение в Сеуле
15 сентября 2014 Франция ВоС, отделение в Париже
16 сентября 2014 Люксембург ICBC, отделение в Люксембурге
3 ноября 2014 Катар ICBC, отделение в Дохе
8 ноября 2014 Канада ICBC, отделение в Торонто
17 ноября 2014 Австралия ВоС, отделение в Сиднее
6 января 2015 Таиланд ICBC, отделение в Бангкоке
6 января 2015 Малайзия ВоС, отделение в Малайзии
25 мая 2015 Чили ССВ

Примечание:
ВоС - Банк Китая,
ICBC - Промышленный и коммерческий банк Китая,
ССВ - Строительный банк Китая,
BoCom - Bank of Communication.

Другая тема, связанная с интернационализаци
ей юаня, - создание Китаем за рубежом офшорных 
клиринговых центров («юаневых хабов»). Такие 
центры создаются на основе двухсторонних согла
шений Китая с другими государствами. «Юаневые 
хабы» представляют собой своеобразный «терми
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нал», через который нерезиденты получают доступ 
к китайской валюте, а также различным финансо
вым инструментам, номинированным в юанях; че
рез них осуществляются платежи и расчеты в юанях 
с китайскими компаниями и банками, в том числе 
на клиринговой основе. В качестве института, обслу
живающего «юаневый хаб», назначаются ведущие 
китайские банки, которые действуют через свои фи
лиалы и отделения в других странах (табл. 20).

По сообщениям китайских СМИ, в начале 
2016 года за рубежом уже начали действовать или 
планировались к открытию 20 «юаневых хабов». 
Крупнейшие из них на сегодняшний день действу
ют в Гонконге, Сингапуре, Тайване, Сеуле, Лондоне, 
Франкфурте, Париже, Люксембурге.

То в одной, то в другой стране (особенно там, где 
открыты «юаневые хабы») стартуют амбициозные 
проекты, направленные на повышение междуна
родного авторитета юаня. Так, в середине 2014 года 
в Малайзии местные компании выпустили облига
ции в китайской валюте на сумму 4,4 млрд, юаней. 
Еще более сенсационным стало событие, происшед
шее в октябре 2015 года в Лондоне. НБК осуществил 
размещение своих долговых бумаг (со сроком 1 год), 
номинированных в китайской валюте, на фондовом 
рынке этого международного финансового цен
тра. Сумма размещения - 5 млрд, юаней (787 млн. 
долл.). Заявок было получено в 6 раз больше - на 
сумму 30 млрд, юаней (примерно 4,4 млрд. долл.). 
Китайские СМИ сообщили, что в результате резкого 
превышения спроса над предложением процентную 
ставку по бумагам китайского Центробанка удалось
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снизить с 3,3 до 3,1%. Главными организаторами 
размещения бумаг НБК выступили китайский банк 
Industrial and Commercial Bank of China и английский 
банк HSBC. В сделке также участвовали китайские 
банки ABC, Bank of China, Bank of Communications, 
CCB и английский банк Standard Chartered.

А вот данные, которые уже измеряются не мил
лиардами, а триллионами юаней. В начале про
шлого года газета Financial News, принадлежащая 
Народному банку Китая (НБК), сообщила, что объ
ем трансграничных платежей в юанях в 2014 г. со
ставил 9,95 трлн, юаней (1,6 трлн, долл.), (http:// 
www.vestifinance.ru/articles/52180). Действительно, 
масштабы впечатляющие. Отметим, что в том же 
2014 году совокупный объем международной тор
говли Китая (экспорт и импорт) составил 26,34 трлн, 
юаней. Согласно официальным данным Китая, в 
указанном году 25% всего международного товароо
борота КНР обслуживалось с помощью юаня. В аб
солютном выражении получается около 6,6 трлн, 
юаней. Но юань обслуживал также другие виды 
трансграничных операций Китая - инвестицион
ный обмен, денежные переводы, перечисление ди
видендов и других инвестиционных доходов и т.п. 
То есть юань исполняет роль международной валю
ты лишь для Китая в его двухсторонних отношениях 
с другими странами. В первую очередь, с соседними 
азиатскими странами. Во вторую очередь, со страна
ми Центральной и Южной Америки. В третью оче
редь, со странами Европы (особенно теми, которые 
не входят в Европейский Союз). С некоторыми круп
ными партнерами по торговле юань до сих пор поч
ти не используется. Например, в торговле с США.

Часть V.
КИТАЙСКАЯ ЭКОНОМИКА НА РАСПУТЬЕ
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Использование юаня в двух- и многосторонних 
торговых и экономических отношениях третьих 
стран до сих пор является экзотикой. Точной стати
стики общих объемов такого рода транзакций нет, 
имеются лишь данные по отдельным сделкам. По 
нашим оценкам, такие «внешние» операции с юа
нем составляют один процент (максимум 2-3) по 
отношению к объемам трансграничных операций 
Китая с юанем. Что находится в разительном кон
трасте с долларом США. Примерно 2/3 всей долла
ровой массы обращается вне страны ее происхожде
ния (США) и используется в сделках между юриди
ческими и физическими лицами третьих стран.

Не следует пока преувеличивать масштабы опе
раций в офшорных «юаневых хабах». Львиная доля 
находящихся там юаней (так называемых «офшор
ных юаней») размещаются на депозитах банков. 
В конце 2013 года объем депозитов в офшорных юа
нях, по данным НБК, составил около 1,5 трлн, юаней. 
К концу 2015 года, по оценкам экспертов, их вели
чина могла вырасти до 2,8-3,о трлн, юаней. Прежде 
всего, следует иметь в виду, что львиная доля всех 
офшорных юаней приходится на три центра - Гон
конг, Тайвань и Сингапур. Некоторые специалисты 
называют эти центры «финансовыми провинция
ми» континентального Китая. По разным оценкам, 
от 8о до 90% всех офшорных юаневых депозитов 
сосредоточено именно там. Из других центров ско
пления офшорных юаней можно выделить Лондон, 
Франкфурт, Люксембург. А теперь сравним офшор
ные юаневые депозиты с оншорными, т.е. депози
тами в банках континентального Китая. По данным
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НБК, их объем составляет около 100 трлн, юаней. 
Отношение офшорных юаневых депозитов к он
шорным можно оценить в 1,5-3%. А если не прини
мать во внимание офшорные депозиты «финансо
вых провинций» (Гонконг, Тайвань, Сингапур), то 
пропорция будет составлять доли одного процента. 
Чтобы было понятно, сколь низок уровень интер
национализации депозитного юаня, сравним с его 
долларом США. Депозиты в «зеленой валюте» за 
пределами Соединенных Штатов составляют при
мерно 30% по отношению к долларовым депозитам 
внутри США.

Теперь насчет невнятности валютной полити
ки Пекина. Как ни странно, препятствием для ин
тернационализации юаня является его активный 
торговый баланс. Несмотря на все трудности, воз
никающие в экономике, Китай уверенно сохраня
ет и даже наращивает активное сальдо торгово
го баланса. В 2014 году оно было равно 384 млрд, 
долл., а в 2015 году выросло до рекордного уровня 
в 594,5 млрд. долл. При таком сальдо юань не смо
жет стать резервной валютой де-факто. Лишь при 
дефицитном балансе за пределами Китая может 
появиться большое количество юаней, которыми 
Китай будет расплачиваться для того, чтобы закры
вать дефицит торгового баланса. Именно так уже на 
протяжении нескольких лет поступают США. Мно
гие экономисты признают, что ценой превращения 
доллара в международную валюту стала деинду
стриализация Америки.

А почему другие страны будут поставлять товары 
в Китай в обмен на «долговые расписки» с названи

Часть V.
КИТАЙСКАЯ ЭКОНОМИКА НА РАСПУТЬЕ

[ 1 7 1 ]



ем «юань»? Для этого «расписки» должны быть чем- 
то обеспечены. Чем? - Либо золотом. Либо военной 
силой. Оба апробированы Соединенными Штатами, 
которые вывели доллар на орбиту мировой валюты. 
Золотое обеспечение доллара было Вашингтоном 
обещано миру на конференции в Бреттон-Вудсе в 
1944 году. Однако этого обещания хватило макси
мум лет на 20. Уже с середины 60-х годов Вашинг
тон де-факто прекратил размен долларов на золото. 
А 15 августа 1971 года американский президент Ри
чард Никсон официально объявил о том, что «золо
тое окошко» Казначейства США закрывается. Далее 
поддержание статуса доллара США как мировой 
валюты обеспечивалось с помощью военной силы. 
Но для этого необходимо в бюджете выделять на во
енные цели такие ассигнования, которые составля
ют половину мировых расходов на оборону. С этим 
способом обеспечения у дяди Сэма с каждым годом 
все больше проблем.

Судя по выступлениям некоторых китайских по
литиков и экономистов, для достижения цели пре
вращения юаня в международную валюту, можно 
использовать комбинацию двух следующих мето
дов: а) торговый баланс из активного сделать дефи
цитным; б) активизировать приток иностранного 
капитала в Китай. В этом случае курс юаня будет 
хорошим, получаемые юани Китай будет расходо
вать на импорт, китайская валюта будет активно на
капливаться за пределами Китая.

Но и при таком варианте по-настоящему между
народной валютой юань не станет, всеобщим пла
тежным средством ему не быть. Это будет междуна
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родная валюта ограниченного действия. Юань будет 
циркулировать между иностранным государством 
и Китаем: из Китая в иностранное государство для 
оплаты импорта, из иностранного государства в 
Китай - для инвестиций. Но эта эйфория юаня как 
«усеченной» международной валюты долго не прод
лится. Когда будут скуплены все лакомые куски ак
тивов китайской экономики, интерес нерезидентов 
к юаню угаснет. Китайская валюта, пробыв некото
рое время на мировой орбите, в один момент начнет 
падать камнем на землю.

А что будет в «твердом остатке» для Китая? Ки
тайская экономика утратит суверенитет, поскольку 
ее активы будут захвачены иностранным капита
лом. В то же время восстановить утраченные по
зиции мирового экспортера Китаю уже не удастся. 
Второго «китайского экономического чуда» не бу
дет. По той причине, что оно с самого начала было 
организовано с помощью Запада. Сегодня у Запада 
иные планы, в которые Китай как сильная держава 
не вписывается. Пекину еще не поздно задуматься 
над тем, какие ловушки скрываются за лозунгом ин
тернационализации юаня.

Часть V.
КИТАЙСКАЯ ЭКОНОМИКА НА РАСПУТЬЕ

Гонконг подтвердил свою преданность 
доллару США

Декабрьское решение Федерального резерва 
США о повышении базовой ставки немедленно от
разилось на валютно-финансовом положении мно
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гих стран мира. Указанное решение подстегнуло от
ток капитала и падение валютных курсов денежных 
единиц самых разных стран. Не стал исключением 
и Гонконг, который всегда имел имидж процветаю
щей в экономическом и финансовом отношении 
территории. Напомним, что Гонконг является спе
циальным административным районом Китайской 
Народной Республики (КНР), имеющим свою де
нежную единицу - гонконгский доллар. В начале 
нынешнего года было зафиксировано некоторое 
снижение курса доллара гонконгского к доллару 
США. 18 января гонконгская валюта подешевела, 
достигнув самого низкого уровня за последние че
тыре года: 7,8 за 1 доллар США. Глава Валютно
го управления Гонконга (The Hong Kong Monetary 
Authority) Норман Чан, выступая на Азиатском фи
нансовом форуме, в этой связи заявил: «Это вполне 
естественно, наблюдать отток капитала из Гонконга 
после декабрьского повышения в США процентной 
ставки». Дополнительными причинами проседания 
курса гонконгского доллара, по мнению чиновника, 
явилось то, что «гонконгская экономика остается 
слабой, а фондовый рынок переживает падение». 
Добавим, что падение фондового рынка Гонконга 
было спровоцировано падением фондового рынка 
Китая в первых числах нового года.

Впрочем, в отличие от многих других валют, ко
торые в 2014-2015 гг. не просто падали, а обвалива
лись, гонконгский доллар подешевел по отношению 
к доллару в начале года менее чем на 1%. Это трудно 
даже назвать «падением». Гонконгский доллар по 
определению не может падать и тем более обвали
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ваться. По той причине, что он «привязан» к долла
ру США.

Дадим небольшую справку об истории гонконг
ского доллара. После первой опиумной войны (1840- 
1842) в Китае наряду с национальными денежными 
единицами (которые назывались «ляны») стали ши
роко использоваться иностранные денежные еди
ницы - прежде всего, британский фунт стерлингов. 
Появились иностранные банки, которые стали вы
пускать свои банкноты и сертификаты с серебряным 
обеспечением. Банки могли эмитировать банкно
ты, номинированные в китайских унциях (таэлях). 
Среди финансовых учреждений, действовавших 
в Китае, особо выделялся британский банк HSBC 
(Hong Kong & Shanghai Banking Corporation), 
основанный в 1865 г. Он впервые начал выпускать 
банкноты, которые назывались «долларами». В ки
тайской транскрипции слово «доллар» звучит как 
«юань», и в дальнейшем это название закрепилось 
за китайской национальной валютой. HSBC занял 
ведущее место в банковской системе Китая. Вплоть 
до провозглашения КНР он оставался крупнейшим 
эмитентом банкнот на территории страны.

Гонконг и в XIX веке имел особый колониаль
ный статус (определен Нанкинским договором 
1842 года), существовал автономно от континенталь
ного Китая. В 1895 году был начат выпуск гонконг
ского доллара, привязанного к серебру (24,2611 г.). 
В 1936 году был отменен серебряный стандарт, гон
конгский доллар получил жесткую привязку к бри
танскому фунту стерлингов (1 доллар = 15 пенсам). 
Своего центрального банка в Гонконге не было,
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эмиссия гонконгского доллара была возложена на 
частные банки. Основными эмитентами были два 
английских банка - уже упомянутый HSBC, а также 
Standard Chartered Bank (первоначально назывался 
Chartered Bank of India, Australia and China). Между 
прочим, оба эти банка контролировались Ротшиль
дами. Значительно меньше (по суммам и периодам) 
эмиссию гонконгского доллара осуществляли дру
гие банки: Агра и Юнайтед сервис банк, Банк Ин
достана, Китая и Японии, Национальный банк Ки
тая, Восточная банковская корпорация и др.

Для гонконгского доллара тяжелыми были вре
мена с конца 60-х до начала 8о-х гг. прошлого века, 
когда происходил развал Бреттон-Вудской системы 
и переход к новой Ямайской системе. Как известно, 
в 1967 году имела место девальвация британско
го фунта, в том же году был девальвирован доллар 
Гонконга. В 1974 году Гонконг вышел из зоны бри
танского фунта и вошел в зону американского дол
лара. В 1970-е годы гонконгский доллар находился в 
свободном плавании, его постоянно швыряло вверх 
и вниз.

Стабилизация наступила в 1983 году: гонконг
ский доллар был привязан к американскому дол
лару. «Привязка» была жесткая. Колебания курса 
гонконгского доллара к доллару США допустимы 
в очень узком коридоре. На сегодняшний день он 
определен в 7,75-7,85 национальных единиц за дол
лар США. После того, как Гонконг в 1997 году пере
стал быть английской колонией, был присоединен 
к континентальному Китаю, денежная система Гон
конга сохранила свою автономию. Эта система явля
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ется классической моделью «валютного управле
ния» (currency board), которую используют многие 
страны мира. Эта модель имеет две главные особен
ности: а) национальная денежная единица попадает 
в обращение в результате того, что эмитент данной 
страны приобретает на рынке иностранную валю
ту (как правило, валюту, относящуюся к категории 
«резервных»); б) фиксированный (жесткий) курс 
обмена национальной денежной единицы на «якор
ную» валюту (иностранную валюту, выполняющую 
роль «привязки»). Фиксированный (жесткий) курс 
обеспечивает тот институт, который называется 
«валютным управлением». В Гонконге он называет
ся The Hong Kong Monetary Authority (HKMA).

Основное средство стабилизации гонконгского 
доллара - валютные интервенции за счет накоплен
ных резервов. В Гонконге эти резервы сосредото
чены в «Обменном фонде», подчиненном НКМА. 
В некоторых странах эмиссию национальных де
нежных единиц осуществляют частные банки, а ин
ститут валютного управления лишь регламентирует 
и координирует деятельность этих банков. Эмиссию 
местной валюты в Гонконге осуществляют четыре 
организации - правительство Гонконга (монеты и 
банкноты в ю долларов) и три коммерческих банка: 
HSBC, Standard Chartered Bank и Bank of China.

Возвратимся к сегодняшнему дню. На проходя
щем в Гонконге Азиатском финансовом форуме ру
ководителю НКМА Норману Чану был задан вопрос, 
не собирается ли Гонконг отпускать свою валюту в 
свободное плавание. Он ответил: «У нас нет таких 
планов. Нет никакой необходимости менять суще
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ствующую систему привязки, которая эффективно 
служила финансовым рынкам Гонконга последние 
три десятилетия». Ряд стран уже пустил свои валю
ты в «свободное плавание». Либо потому, что нет 
возможностей поддерживать их курс (нет между
народных резервов). Либо потому, что не желают 
«жечь» резервы. Впрочем, иногда за этим нежела
нием может скрываться политика целенаправлен
ного снижения валютного курса, которую сегодня 
принято называть «валютной войной». Норман Чан 
понимает, что фиксированный курс национальной 
валюты Гонконга - один из главных козырей этой 
автономной территории. Помимо желания под
держивать устойчивый курс гонконгского доллара, 
у НКМА есть все возможности для этого.

По данным МВФ, Гонконг занимает 9 место по ве
личине международных резервов в мире. В ноябре 
2015 года международные резервы Гонконга соста
вили 355,8 млрд. долл. Для сравнения: у России на 
тот же момент времени они были равны 364,7 млрд, 
долл. (7 место в мире), у Бразилии - 357,0 млрд, 
долл. (8 место). Громадная по территории и населе
нию Индия находится по резервам ниже Гонконга - 
350,2 млрд. долл, (ю место).

Правда, не все эти резервы предназначены для 
того, чтобы проводить валютные интервенции. Боль
шая часть международных резервов Гонконга нахо
дится в управлении суверенного фонда Hong Копд 
Monetary Authority Investment Portfolio (HKMAIP). 
По данным Sovereign Wealth Funds Institute, активы 
этого фонда в середине прошлого года приближа
лись к 300 млрд. долл. Для сравнения: совокупные
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активы двух российских суверенных фондов - Ре
зервного фонда и Фонда национального благосо
стояния находились на уровне 160 млрд. долл. Сред
ства фонда HKMAIP предназначены для того, чтобы 
приращивать национальное богатство в целях обе
спечения будущих поколений. Что-то наподобие 
Фонда национального благосостояния, созданного в 
Российской Федерации.

Власти Гонконга полагают, что нынешнее пони
жение курса местного доллара - явление времен
ное, рассчитывают, что прибегать к валютным ин
тервенциям часто не придется. В противном случае 
через некоторое время может встать вопрос о том, 
насколько целесообразно дальнейшее проведение 
политики фиксированного курса гонконгского дол
лара.

До сих пор такая политика себя вполне оправды
вала. Гонконг с его стабильной валютой и одной из 
крупнейших в мире биржевых площадок остается 
главными «финансовыми воротами» Китая. КНР 
продолжает сохранять целый ряд ограничений на 
валютные операции, полной валютной конверти
руемости юаня, несмотря на получение им в конце 
прошлого года статуса резервной валюты, до сих 
пор нет. А вот Гонконг всегда отличался отсутстви
ем таких ограничений. Этим пользуются китайские 
компании и банки, которые открывают свои филиа
лы и учреждают свои дочерние структуры в Гонкон
ге, участвуют в листинге фондовой биржи Гонконга. 
Хотя Гонконг не считается офшором, однако, там 
особо льготный режим налогообложения. Ставка 
налога на прибыль для компаний, ведущих деятель
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ность в Гонконге, составляет 16,5%. Если компания 
не вела деятельности на территории Гонконга и не 
получала доходов от источников в Гонконге, она 
не подлежит налогообложению. В Гонконге отсут
ствуют налоги на прирост капитала, дивиденды, 
проценты, роялти, получаемые из-за границы или 
отправляемые за границу. Особенностью экономи
ки Гонконга является не только жесткая привязка 
его валюты к доллару США, но также к процент
ным ставкам кредитной системы США. Поскольку 
в американской экономике процентные ставки уже 
давно находятся на уровне «плинтуса», то на таком 
же уровне они в Гонконге. Все это способствовало 
превращению Гонконга в один из ведущих между
народных финансовых центров и поддержанию им 
этого статуса. В первую очередь, этим центром поль
зуются именно компании и банки континентально
го Китая. Гонконг является не только финансовыми, 
но и торговыми «воротами» КНР. Гонконг является 
одним из крупнейших экспортеров товаров в мире. 
Однако более 90% гонконгского экспорта - реэк
спорт товаров, поступающих с континентального 
Китая. Немаловажна роль Гонконга также в импор
те некоторых товаров континентального Китая. На
пример, золота. Так, согласно последним данным, 
за январь-ноябрь 2015 г. Китай импортировал из 
Гонконга 732,5 т золота, причем в ноябре импорт 
составил 103,1 т.

Китайский юань без особых проблем перемеща
ется на территорию специального административ
ного района Гонконг и активно участвует в операци
ях обмена на гонконгский доллар. Китайский юань,
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обращающийся на территории Гонконга, получил 
название «офшорный юань». Его валютный курс по 
отношению к доллару Гонконга и доллару США не
сколько отличается от валютного курса основного, 
или континентального юаня; динамика двух курсов 
не всегда синхронна, иногда может быть даже раз
нонаправленной. В начале нынешнего года офшор
ный юань оказался дороже континентального.

Гонконг, как полагают эксперты, может испол
нять роль не только «ворот», но и «буфера» для 
континентального Китая. Речь идет о защите от воз
можных санкций со стороны Вашингтона в отноше
нии Пекина (в виду усиливающихся политических, 
экономических и финансовых противоречий между 
США и КНР). Впрочем, известно, что такую «буфер
ную» функцию Гонконг негласно выполнял в отно
шении КНР еще во времена Мао Цзэдуна.

Есть основания полагать, что и для российских 
компаний и банков Гонконг может представлять 
интерес как «буфер», защищающий их от начав
шихся в 2014 году экономических санкций Запада. 
Гонконгский доллар крупным российским бизнесом 
рассматривается как наиболее удобная «буферная» 
валюта. Уже летом 2014 года российские и зару
бежные СМИ сообщили, что компания «Мегафон» 
конвертировала около 40% депозитов, хранивших
ся в долларах США и евро, в гонконгские доллары 
и перевела их на счета в крупных китайских банках. 
Также летом 2014 г. поступила компания «Норни
кель», хотя объемы конвертации не были раскрыты. 
Только за три недели в июле 2014 года НКМА про
вело интервенции на 4,2 миллиарда долларов, что,
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по мнению экспертов, было обусловлено беспреце
дентными покупками российским бизнесом гон
конгского доллара. По известным причинам, после
дующие покупки гонконгской валюты российскими 
банками и компаниями не афишировались. Вместе 
с тем, по мнению ряда экспертов, в валютных порт
фелях многих из них гонконгский доллар сегодня 
находится на первом месте. Отсюда повышенный 
интерес российского бизнеса к режиму валютного 
курса этой денежной единицы.

Валютная политика Китая: 
запретить нельзя разрешить.

В прошлом году китайская экономика пережи
ла серьезные стрессы. Один из них - резкое паде
ние индексов на фондовых биржах Китая, сначала 
в июне, а потом в августе. В августе было зафикси
ровано несколько коротких, но достаточно энергич
ных падений курса юаня, что заставило усомниться 
в устойчивости китайской денежной единицы, ко
торая претендовала на официальный статус резерв
ной валюты. Падение юаня наблюдалось и в первых 
числах нынешнего года.

Причиной (а также проявлением) кризисных яв
лений в китайской экономике стал устойчивый чи
стый отток капитала из страны. По итогам года он 
составил более 1 триллиона долларов. Народный 
банк Китая (НБК) спасал репутацию китайской ва
люты, прибегая к активному использованию меж
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дународных резервов (513 млрд. долл, в прошлом 
году). В январе Центробанк израсходовал 99,5 млрд, 
долл, на валютные интервенции для поддержания 
юаня. Международные резервы Китая начали таять 
с середины 2014 года. К настоящему моменту их объ
ем упал до минимального за последние четыре года 
уровня - з триллиона долларов. В прошлом году, не
смотря на замедление темпов развития экономики 
и внешнеторгового оборота Китая, активное сальдо 
торгового баланса страны достигло колоссальной ве
личины 594,5 млрд. долл. Это абсолютный мировой 
рекорд! Отток капитала в прошлом году «съел» все 
это активное сальдо и кроме того почти 15% между
народных резервов.

Народный банк Китая и в этом году намерен спа
сать репутацию юаня, который уже де-юре стал ре
зервной валютой (решение МВФ было принято 30 
ноября 2015 г.). В начале февраля текущего года 
юань находился на уровне пятилетнего миниму
ма - 6,6 китайских единиц за 1 доллар США. В се
редине февраля юань несколько подрос. Некоторые 
скептики утверждают, что это лишь своеобразная 
PR-акция Центробанка Китая накануне встречи ми
нистров финансов и глав Центробанков «Большой 
двадцатки», которая пройдет 26-27 февраля 2016 г. 
в Шанхае (напомним, что в этом году Китай пред
седательствует в G-20). До этого важного мероприя
тия Китай будет, что называется, «сохранять лицо». 
Другие говорят, что НБК будет «держать марку» 
(точнее: держать юань) до сентября, когда в Китае 
будет проходить саммит «Большой двадцатки». Не
которые считают, что временным рубежом будет
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1 октября, когда должно вступить в силу решение 
МВФ о включении юаня в «корзину» резервных ва
лют. После чего, мол, можно «расслабиться».

Впрочем, ряд китайских ортодоксальных руково
дителей к вопросу о будущем юаня относятся очень 
серьезно и «сознательно», руководствуясь букваль
но решениями правительства и коммунистической 
партии Китая, рассчитанными на долгосрочную 
перспективу. В конце октября 2015 года проходил 
очередной пленум ЦК КПК, утвердивший экономи
ческий план КНР на 2016-2020 годы. На пленуме 
было заявлено о курсе государства на либерализа
цию юаня. И одновременно о его интернациона
лизации. Правда, все было на уровне лозунгов. Не 
очень, например, понятно, как можно добиваться 
интернационализации юаня, если, скажем, в ре
зультате валютной либерализации курс юаня нач
нет понижаться. Никому в мире еще не удавалось 
сделать денежную единицу по настоящему мировой 
валютой при падающем курсе. Подобная невнят
ность валютного курса КПК, конечно, может быть 
объяснена тем, что партийные руководители, мол, 
не очень хорошо разбираются в тонкостях валютной 
политики. Но, думаю, причина не в этом, а в том, 
что в руководстве нет единства в понимании того, 
как в принципе должна развиваться китайская эко
номика, какое общество строится в Поднебесной. 
Отсюда странные «компромиссы», которые никого 
не устраивают. Компромиссы, которые принято на
зывать «противоречивой» и «непоследовательной» 
политикой.

До лета прошлого года Китай более или менее 
последовательно проводил курс на либерализацию
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экономики. Хотя делал это весьма осторожно и не 
спеша. Выскочившие в 2015 году как черт из таба
керки экономические проблемы заставили руковод
ство Китая действовать рефлексивно, в том числе 
применяя административно-командные меры, пря
мо противоположные либеральным мерам. Возник
ла эклектическая смесь, которую можно выразить 
крылатой фразой: «Казнить нельзя помиловать». 
Применительно к валютно-финансовой сфере ее 
можно переформулировать следующим образом: 
«Разрешить нельзя запретить».

К мерам, не запрещенным канонами либерализ
ма, например, относятся валютные интервенции 
Центробанка для поддержания курса националь
ной денежной единицы. В феврале нынешнего 
года председатель НБК Чжу Сяочуанъ заявил, что 
Центробанк Китая планирует прекратить практи
ку плавного опускания курса юаня, как это было в 
прошлом, когда Поднебесная с помощью «мягкого» 
валютного демпинга завоевывала «место под солн
цем» на мировых товарных рынках. Новый статус 
юаня «обязывает». Ему уже не положено участво
вать в валютных войнах, не пристало заниматься ва
лютным демпингом. Желательно, чтобы курс ново
явленной резервной валюты даже умеренно подрас
тал. Максимум, на что можно рассчитывать при та
кой политике - сохранение хотя бы бездефицитного 
торгового баланса. Что ж, заявления руководителя 
НБК выдержаны в духе решений Компартии Китая. 
Есть только одно маленькое «но». При таком курсе 
(как Компартии, так и юаня) о дальнейшем наращи
вании китайского товарного экспорта надо забыть.
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И тогда возникает резонный вопрос: за счет чего под
держивать (и, тем более, повышать) курс юаня? Как 
бы ожидая подобного вопроса, председатель Народ
ного банка Китая Чжу Сяочуань заявил, что у Китая 
хватает международных резервов для того, чтобы 
в обозримом будущем не допускать падения юаня. 
При разных сценариях и допущениях развития со
бытий (интенсивность оттока капитала, изменение 
торгового баланса и т.д.) можно прикинуть, что се
годняшние астрономические з триллиона долларов 
резервов могут иссякнуть через 3-4 года. Так что од
них резервов для проведения в жизнь долгосрочной 
валютной линии КПК явно недостаточно.

С учетом этих соображений власти Китая глав
ную ставку в продвижении юаня на мировой арене 
в будущем делают уже не на торговлю, а на участие 
в международном движении капитала. Имея в виду, 
что постепенное сокращение положительного саль
до торгового баланса Китая будет компенсироваться 
нарастающим положительным сальдо баланса меж
дународных капитальных операций. Еще несколько 
лет назад в руководстве КПК стали осторожно го
ворить о необходимости такого разворота. Правда, 
при этом со страхом осознавая риски разворота: 
усиление позиций иностранного капитала в китай
ской экономике и возможную утрату компартией 
контроля над страной.

Курс на активизацию привлечения иностран
ного капитала в китайскую экономику был взят в 
марте прошлого года. На проходившем тогда за
седании высшего законодательного органа стра
ны - Всекитайского собрания народных предста
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вителей (ВСНП) был обсужден и одобрен план ре
форм по дальнейшей либерализации экономики и 
сокращению доли госсектора. План помимо всего 
предусматривает расширение доступа на китай
ский рынок иностранных инвесторов. В докладе 
премьер-министра Китая Ли Кэцяна было оглаше
но, что число отраслей, где действуют ограничения 
на их участие, будет сокращено вдвое (с 79 до 38). 
Сейчас в большинстве ключевых секторов экономи
ки доля иностранного капитала не должна превы
шать 50%, после проведения реформы снятие этого 
барьера обещано в строительстве (включая созда
ние транспортной инфраструктуры и коммерческую 
недвижимость), машиностроении (за исключением 
оборонных производств), электронике, отдельных 
высокотехнологичных производствах. Более того, в 
поощряемых правительством сферах (в частности, 
эго касается работы в особых экономических зонах) 
все полномочия по утверждению проектов будут пе
реданы на локальный уровень. В плане указывается 
и на готовность расширить доступ зарубежных ком
паний к банковской сфере, страхованию, операциям 
секьюритизации, управлению пенсионными фонда
ми, операциям на фондовом рынке.

Решения ВСНП принимались в то время, когда 
уже обозначились тенденции к усилению оттока 
капитала из Китая. Задача разворота капитальных 
потоков в обратную сторону стала еще более акту
альной в конце октября 2015 года, когда проходил 
упомянутый выше пленум ЦК КПК. Исходя из курса 
на либерализацию юаня, ЦК КПК подтвердил, что 
к 2020 году Китай откроет большинство секторов
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финансовой системы для иностранных инвесторов, 
откажется от квот для иностранных инвесторов, 
покупающих китайские активы на бирже, снимет 
io-процентный лимит на участие нерезидентов в 
капитале китайских эмитентов. Сейчас квоты дей
ствуют как для зарубежных покупателей акций, так 
и для китайских компаний, покупающих активы за 
границей. Пленум ЦК КПК обещал открывать рын
ки капитала «в оба направления». В плане не при
ведены конкретные сроки полной либерализации 
юаня - документ указывает лишь на намерение в 
рамках пятилетки сделать юань свободно обращае
мой валютой. Был обещан и свободный обмен юаня 
на другие валюты в материковом Китае (сейчас он 
запрещен - для покупки валюты необходимы доку
менты, подтверждающие, к примеру, покупку това
ров). Пленум проходил уже после серьезных летних 
потрясений на фондовом и валютном рынках Китая. 
Тем не менее, его решения были выдержаны в духе 
традиционного либерализма.

После октябрьского пленума КПК началось об
суждение некоторых конкретных мер либерализа
ции. В первую очередь, ожидается повышение квот 
для иностранных инвесторов и минимальных сро
ков инвестиций в рамках программы квалифициро
ванных финансовых институциональных инвесто
ров (QFII). В соответствии с правилами программы, 
зарубежный инвестор, вложившийся в Китай, мо
жет вывести деньги только через неделю или даже 
через месяц (все зависит от каждого конкретного 
случая). В соответствии с новыми правилами капи
тал можно будет забрать хоть на следующий день.
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Текущая квота QFII - 8о,8 млрд. долл, в месяц. Еще 
71,4 млрд. долл, иностранные инвесторы могут вло
жить по программе квалифицированных финансо
вых институциональных инвесторов, работающих 
с юанем (RQFII): она подразумевает закупку юаня 
на зарубежных рынках с целью приобретения акти
вов в Поднебесной. Итого лимит для иностранных 
инвесторов - около 150 млрд. долл. Конечно, такие 
квоты выглядят крайне скромно на фоне, напри
мер, нынешнего положительного сальдо торгового 
баланса Китая. Согласно китайским СМИ, НБК рас
сматривает и другие варианты расширения привле
чения капитала в Китай. Например, иностранным 
гражданам и компаниям могут разрешить приобре
тение депозитных сертификатов с фиксированными 
сроками. В настоящее время иностранцам доступны 
лишь обычные вклады.

Далеко не все верят в то, что меры привлечения 
инвестиций сумеют развернуть потоки капитала 
или хотя бы снизить чистые оттоки капитала из 
Китая. Там заговорили о необходимости введения 
жестких ограничений на трансграничное движение 
капитала. А это уже прямой вызов либерализму, ко
торый правил в мире с 70-х гг. прошлого века, когда 
произошел демонтаж Бреттон-Вудской валютно
финансовой системы. Как известно, Устав МВФ в 
те времена разрешал странам-членам сохранение 
или введение валютных ограничений по капиталь
ным операциям для поддержания устойчивого кур
са национальной денежной единицы. После того, 
как мир в конце прошлого века перешел на рельсы 
экономической глобализации и либерализации, ис
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пользование валютных ограничений по капиталь- 
ным операциям стало квалифицироваться Между
народным валютным фондом как страшный «грех» 
и вызов «демократии».

В ходе последнего финансового кризиса мысль 
использования валютных ограничений по капи
тальным операциям для защиты национальных 
экономик и национальных валют опять стала овла
девать умами политиков и экономистов. Любопыт
но недавнее высказывание председателя Банка Япо
нии Харухико Куроды. Он заявил, что ужесточение 
контроля над движением капитала пошло бы Китаю 
на пользу. Отчасти Китай уже приступил к реализа
ции этих мер. Так, по информации различных СМИ, 
власти ограничили способность иностранных ком
паний репатриировать прибыль и запретили ино
странным управляющим активами, включая хедж- 
фонды и фонды прямых инвестиций, привлекать 
средства в юанях для инвестиций за границей.

Принимаются иные меры «нелиберального» и 
«недемократического» характера. Так, после ново
годнего обвала юаня Народный банк Китая и ян
варя 2016 года дал указание офшорным китайским 
банкам (в первую очередь, в Гонконге) приостано
вить кредитование в офшорных юанях и одновре
менно начать скупать офшорные юани. А вот еще 
одно сообщение китайских СМИ. Центральный 
банк КНР временно приостановил операции в ино
странной валюте для работающих в Китае банков 
Standard Chartered, Deutsche Bank и сингапурского 
банка DBS. Банки были наказаны за большие объ
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емы арбитражных сделок на обменных курсах, что 
угнетало курс юаня.

Большой резонанс в Китае вызвало устное ука
зание НБК банкам в Шэньчжэне и Шанхае ограни
чить продажу валюты на фоне огромного спроса в 
этих городах на покупку долларов США и гонконг
ских долларов со стороны физических и юридиче
ских лиц - китайских резидентов. Об этом сообщи
ли представители банков. Ограничения касаются 
индивидуальных и корпоративных клиентов. В це
лом разрешается покупать иностранной валюты в 
эквиваленте до 50 тыс. долларов США в год, квота 
перезапускается в начале календарного года. Для 
этого объема необходимо представить документы, 
подтверждающие, что эта валюта необходима для 
торговых операций, прямых инвестиций и т.д. Кли
енты ограничены разовой покупкой иностранной 
валюты в размере 5 тыс. долл., если они не делают 
заказ за день вперед. Можно купить ю тыс. долл, 
в день, если заказать эту сумму заранее. Такие по
купки разрешены три раза в неделю. Подобные ре
шения и действия никак не сообразуются с принци
пами валютной либерализации, о которых твердят 
в МВФ и которому вынужден поддакивать Пекин. 
В реальной жизни все наоборот. Пекин старается не 
афишировать свое «нелиберальное» поведение. Во- 
первых, ЦБ Китая дает многие указания банкам в 
устной форме. Во-вторых, он действует выборочно, 
«точечно». Воздействуя на отдельные банки, а не пу
тем «сплошных» циркуляров и указаний. В-третьих, 
действуя методом «малых шагов». Впрочем, методы 
«точечного воздействия» и «малых шагов» в слу-

Часть V.
КИТАЙСКАЯ ЭКОНОМИКА НА РАСПУТЬЕ

[ 1 9 1 ]



Валентин Катасонов
СМЕРТЬ ДЕНЕГ. КУДА ВЕДУТ МИР «ХОЗЯЕВА ДЕНЕГ»

чае резкого обострения экономической ситуации в 
Китае могут оказаться явно недостаточными. По
требуются «системные» решения правительства и 
Центробанка Китая, направленные на борьбу с от
током капитала и стабилизацию юаня. И все они 
плохо согласуются с принципами валютного либе
рализма, которые навязывались Китаю Западом и 
МВФ на протяжении последних десятилетий.
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ЧАСТЬ VI

СМЕРТЕЛЬНЫЕ КОНВУЛЬСИИ МВФ

«Историческое решение» МВФ: 
Вашингтон в роли Герострата

Как известно, в конце прошлого года Между
народный валютный фонд (МВФ) под давлением 
главного акционера - Соединенных Штатов - внес 
серьезное изменение в правила своей деятельности. 
8 декабря 2015 года директор департамента обще
ственных связей МВФ Гэрри Райс объявил: «Совет 
директоров МВФ встретился сегодня и согласил
ся изменить текущую политику нетолерантности к 
просроченной задолженности перед официальными 
кредиторами». В переводе на более понятный язык 
это означает, что Международный валютный фонд 
может отныне продолжать сотрудничество с теми 
странами, которые по тем или иным причинам не 
выполняют своих обязательств перед государствами- 
членами Фонда («официальными кредиторами»). 

На протяжении многих десятилетий своего су
ществования Фонд выполнял функцию не только 
международного кредитора, но, что еще более важ
но, своеобразного гаранта последней инстанции
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по кредитам, которые выдавали одни государства 
другим. В первые десятилетия после Второй ми
ровой войны основным государством-кредитором 
на международной арене выступали Соединенные 
Штаты. В более поздние времена международным 
кредитованием стали заниматься и другие страны 
Запада, которые сумели восстановить свои эконо
мики. В 1956 году основные государства-кредиторы 
объединились в Парижский клуб - неформальную 
международную организацию, которая наряду с 
Международным валютным фондом стала зани
маться вопросами обеспечения возвратности займов 
и кредитов, выдаваемых официальными (суверен
ными) кредиторами. Но все-таки Фонд оставался по
следней «линией обороны». В случае отказа получа
теля суверенного кредита от его обслуживания или 
погашения, МВФ прекращал всякие отношения с та
ким «отказником», он становился «изгоем» в мире 
международных финансов. Механизм защиты инте
ресов официальных кредиторов работал достаточно 
безотказно до последнего времени. До тех пор, пока 
в нем нуждались Соединенные Штаты и другие го
сударства Запада. То есть, до тех пор, пока они были 
основными официальными кредиторами на миро
вом финансовом рынке. Они и сегодня остаются 
крупными кредиторами развивающихся стран. Об
щая задолженность стран мира Парижскому клубу 
(в него на сегодняшний день входят 20 государств) 
составляет 304 млрд. долл, (по состоянию на 31 де
кабря 2014 года; без учета процентов по просрочен
ному долгу). Вот список основных должников перед 
Парижским клубом (млрд, долл.): Греция - 62,0;
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Индонезия - 24,2; Индия - 19,1; Китай (КНР) - 18,6; 
Вьетнам - 11,3; Пакистан - 11,2; Египет - 10,4.

Следует отметить, что официальные кредиты вы
дают не только государства-члены Парижского клу
ба. В конце прошлого века на арену международ
ных финансов в качестве официальных кредиторов 
вышли многие другие государства, не относящиеся 
к группе экономически развитых.

Во-первых, это те государства, которые относятся 
к группе экспортеров сырья. С конца прошлого века 
они стали создавать так называемые суверенные 
фонды, в которых аккумулируется валютная выруч
ка от экспорта нефти и других природных ресурсов. 
Средства фондов стали размещаться в виде инвести
ций и займов. Совокупные активы суверенных фон
дов измеряются триллионами долларов, часть этих 
активов представляют собой суверенные кредиты и 
займы. В качестве примера можно привести Россию, 
которая в прошлом десятилетии учредила Стабили
зационный фонд. После финансового кризиса на его 
основе создано два новых фонда: Резервный фонд 
и Фонд национального благосостояния. Из первого 
фонда Россия в конце 2013 года выдала заем Укра
ине в виде покупки евробондов на сумму 3 млрд, 
долл. Подобные займы за счет суверенных фондов 
предоставляют и другие государства. Число суверен
ных фондов исчисляется в мире многими десятка
ми. Наиболее крупные из них, по данным Sovereign 
Wealth Fund Institute, (активы на середину 2015 года; 
млрд, долл.): Abu Dhabi Investment Authority (Объе
диненные арабские эмираты) - 627; Глобальный го
сударственный пенсионный фонд (Норвегия) - 557;
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SAMA Foreign Holdings (Саудовская Аравия) - 439; 
Kuwait Investment Authority (Кувейт) - 410 (http:// 
www.swfinstitute.org/fund-rankings/). Только на ука
занные четыре самые крупные в мире суверенные 
фонды приходится активов на сумму около 2 трлн, 
долл. Общей статистики по структуре активов суве
ренных фондов нет. По самым минимальным оцен
кам, на сегодняшний день совокупные активы су
веренных фондов мира составляют 6-7 триллионов 
долларов. Известно, что многие суверенные фонды 
работают в тандеме с банками развития, которые 
размещают часть средств фондов в виде займов и 
кредитов. Если предположить, что на кредиты при
ходится только 10% этих активов фондов, то уже по
лучается сумма в 600-700 млрд. долл. Существенно 
больше, чем объем кредитов Парижского клуба.

Во-вторых, это Китай. У КНР самые крупные 
золотовалютные резервы, в том числе в виде суве
ренных фондов. В Китае три крупных суверенных 
фонда (активы на середину 2015 г.; млрд, долл.): 
SAFE Investment Company - 347; China Investment 
Corporation - 557; Hong Kong Monetary Authority 
Investment Portfolio - 292. (http://www.swfinstitute. 
org/fund-rankings/). Последний фонд формально 
находится в юрисдикции Гонконга, но контролиру
ется денежными властями Китая. В совокупности 
на три указанных фонда приходится почти 1,2 трлн, 
долл. Часть средств суверенных фондов проходит 
через несколько крупнейших банков Китая, кото
рые занимаются международным кредитованием. 
Выдаваемые этими банками кредиты с полным 
основанием относятся к категории официальных, 
или суверенных кредитов.
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Сколько Китай уже выдал суверенных кредитов и 
какова текущая задолженность других стран перед 
Китаем как официальным кредитором, никто точ
но сказать не может. Китайская статистика весьма 
запутанная и противоречивая. Однако, очевидно, 
что международная кредитная активность Китая в 
XXI веке вышла на недосягаемый уровень. Неожи
данно Китай оказался самым крупным в мире офи
циальным кредитором. Когда это произошло, никто 
заметить не успел.

Многих политиков на Западе в возбуждение при
вела сенсационная публикация под названием «Ки
тайское кредитование берет новые высоты» в бри
танской газете Financial Times от 17 января 2011 г. 
По подсчетам газеты, в период с 2009 по 2010 год 
государственные кредитные организации Китая - 
China Development Bank и China Export-Import 
Bank выдали правительствам и компаниям разви
вающихся стран кредиты на сумму как минимум 
по млрд. долл. Причем в оценку включены только 
те кредиты, которые были официально подтвержде
ны китайской стороной и/или реципиентами этих 
средств. Фактические объемы китайских офици
альных кредитов, по мнению Financial Times, мог
ли быть существенно больше. Для сравнения газета 
привела другую цифру: за период с середины 2008 
по середину 2010 года Всемирный банк предоста
вил другим странам (примерно те же клиенты, что 
и клиенты Китая) лишь 100,3 млрд. долл. Примеча
тельно, что это была рекордная сумма для указанно
го международного финансового института (http:// 
www.ft.com/intl/cms/s/o/488c6of4-228i-neo-b6a2- 
00144feab49a.html# axzz3xQ7FpG35).
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Вскоре о сенсации Financial Times забыли. Уди
вительно: никто на кредитном лидерстве Китая не 
акцентировал и до сих пор не акцентирует внима
ние. Западным странам фиксация этого факта не 
выгодна, т.к. означает признание своего проигрыша 
на рынке международного кредита. Китай также не 
хочет лишней огласки, которая затруднила бы его 
кредитную экспансию. Китай активно стал завоевы
вать разные страны, используя для этого инвести
ции и официальные кредиты. Причем, на условиях, 
существенно более выгодных, чем те, которые пред
лагает Международный валютный фонд, Всемир
ный банк или государства, входящие в Парижский 
клуб. Во многих случаях китайские кредиты вообще 
оказываются беспроцентными. Западные эксперты 
называют это «кредитным демпингом» Китая. Ко
нечно, Западу немало досаждает кредитная экспан
сия и стран-экспортеров нефти, но Запад достаточ
но умело канализировал энергию кредитной экс
пансии Саудовской Аравии, Кувейта, Катара, ОАЭ 
и иных нефтяных государств в нужное ему русло. 
А вот китайская кредитная экспансия реально стала 
угрожать геополитическим позициям Запада, осо
бенно Вашингтона.

Китайские кредиты, прежде всего, направлены 
на установление эффективного контроля этой ази
атской страны над источниками сырья и энергоно
сителей в развивающихся странах Азии, Африки, 
Латинской Америки. Погашение кредитов нередко 
предусматривается частично или полностью по
ставками нефти и других природных ресурсов после 
завершения инвестиционных проектов. Вторым на
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правлением кредитной экспансии Пекина является 
развитие транспортной инфраструктуры, необходи
мой для более дешевой и быстрой доставки товаров 
по экспорту и импорту Китая. Речь идет о широком 
спектре инвестиционных проектов в рамках «Ново
го шелкового пути». Наконец, китайские банки раз
вития стремятся активизировать экспорт сложного 
оборудования (например, энергетического); для 
этого они широко используют экспортные кредиты.

Благодаря своей инвестиционной и кредитной 
экспансии Китай для многих развивающихся стран 
уже давно уже стал главным торговым партнером. 
Так, торговый оборот Китая со всеми африканскими 
странами в 2014 году составил 166 млрд. долл. Это 
означает, что Китай стал для всего африканского 
континента торговым партнером №1. Каким обра
зом Китаю удалось так сильно укрепиться в Афри
ке? Вот лишь одна официальная цифра. Китай по 
линии своего Export-Import Bank в период с 2001 по 
2010 гг. предоставил африканским странам креди
тов на сумму 62,7 млрд. долл. Это на 12,5 млрд. долл, 
больше, чем сумма кредитов, предоставленных 
Всемирным банком тем же странам (http://fortune. 
com/2015/11/20/china-africa-damaging-ties/). Похо
жая ситуация и в регионе Латинской Америки. Бла
годаря кредитам Китай уже во многих из них стал 
основным торговым партнером.

Полной картины присутствия Китая в качестве 
кредитора по странам мира нет. В некоторых слу
чаях бывает сложно понять, идет ли речь о креди
тах или об инвестициях. Во многих случаях кре
дитные сделки не подлежат огласке во избежание
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излишней международной напряженности. Нако
нец, Китай как кредитор может действовать через 
посредников в Гонконге. Тем не менее, отельные 
фрагменты картины кредитной экспансии Китая 
имеются. Так, China Export-Import Bank сообщил, 
что на начало 2016 года в его портфеле имелось за
рубежных кредитов в рамках мегапроекта «Один 
пояс, один путь» (One Belt, One Road) на общую сум
му 520 млрд, юаней (79 млрд. долл.). Кредиты пред
назначены для финансирования около 1000 ин
фраструктурных проектов в 49 государствах мира 
(http://www.reuters.com/article/us-china-exim-loans- 
idUSKCNoUSoRS2016o114).

А вот другой свежий пример. В ходе двухдневного 
африкано-китайского форума, проходящего в Йо
ханнесбурге в декабре 2015 года, председатель КНР 
Си Цзинъпин заявил о том, что Пекин намерен пре
доставить странам Африки финансовую помощь на 
общую сумму 6о млрд. долл. Часть ее будет прихо
диться на кредиты с нулевой процентной ставкой.

Теперь вернемся к тому, с чего начали, - измене
нию правил Международного валютного фонда. Ва
шингтон давно уже утратил свои позиции ведуще
го кредитора в большинстве стран мира. Его место 
везде стремится занять и уже занимает Китай. Дядя 
Сэм не один год искал способ противодействия ки
тайской кредитной экспансии. Идея изменить пра
вила работы МВФ, легализовать суверенные дефол
ты и лишить Фонд функции гаранта по суверенным 
кредитам давно уже зародилась в голове главного 
акционера МВФ. Очень хочется дяде Сэму «насо
лить» Пекину, который слишком быстро вытесняет 
Вашингтон из многих развивающихся стран.
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Создав «прецедент» на Украине (неуплата долга 
по суверенному займу России), можно подвигнуть 
развивающиеся страны на то, чтобы они «кинули» 
своего щедрого кредитора. А после этого можно ожи
дать возникновения неприязни и прямых конфлик
тов между Китаем и развивающимися странами- 
должниками. Весьма незамысловатая схема суще
ства, именуемого «дьявол» (по-гречески означает 
«разъединитель»). Дополнительное удовольствие 
дядя Сэм рассчитывает получить от того, что сумеет 
«насолить» своему «заклятому партнеру» - России.

Конечно, подобное «реформирование» работы 
Фонда подобно игре с огнем. Под вопрос ставится 
дальнейшее существование МВФ. А международ
ная финансовая система, лишившись «гаранта по
следней инстанции», может в одночасье рухнуть. 
Дядя Сэм очень напоминает Герострата, который в 
356 г. до Р.Х. сжег в своем городе знаменитый храм 
Артемиды. Говорят, что хотел прославиться любой 
ценой. Для дяди Сэма Международный валютный 
фонд на протяжении семидесяти лет имел такую же 
значимость, как для жителей Эфеса и Древней Гре
ции - храм Артемиды. Согласно преданиям, Геро
страт страдал безумием и гордыней в равной мере. 
Видимо этот же недуг поразил и нынешних геро
стратов из Вашингтона.

P.S. В среду МВФ отменил так называемую «си
стемную оговорку» (systemic exemption), которая 
была принята в 2010 году в разгар финансово- 
экономического кризиса в Греции и позволяла 
Фонду «в исключительном порядке» кредитовать 
страны с непосильными долгами при наличии ре
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альной угрозы распространения кризиса на смеж- 
ные экономики. Принятие данного решения (явно 
не без давления со стороны Вашингтона) еще более 
запутывает понимание нынешней политики МВФ. 
Эксперты расходятся во мнениях по вопросу о том, 
как отмена «системной оговорки» может повлиять 
на продолжение сотрудничества Фонда с Украиной.

Реформа МВФ вступила в силу, 
но будущее Фонда по-прежнему неопределенно

Международный валютный фонд объявил о том, 
что с 26 января вступили в силу решения о рефор
ме МВФ, которые были приняты еще в 2010 году. 
Напомню историю вопроса. В октябре 2010 года на 
ежегодном саммите «Большой двадцатки» в Сеу
ле было принято принципиальное решение о ре
формировании Фонда. Помимо запланированного 
очередного изменения квот стран-членов в капи
тале Фонда согласно действующей формуле (такие 
изменения проводятся раз в пять лет) также было 
предусмотрено удвоение капитала Фонда. Решение 
об удвоении капитала было продиктовано уроками 
только что закончившегося мирового финансового 
кризиса. Он показал, что финансовые возможности 
Фонда для борьбы с кризисом оказались явно недо
статочными. Еще одной рекомендацией «Большой 
двадцатки» было пожелание выработать новую 
формулу расчета квот стран-членов Фонда, которая 
бы более адекватно отражала роль и место отдель
ных стран в мировой экономике.
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15 декабря 2010 года решения «Большой двадцат
ки» по реформированию МВФ были продублирова
ны и конкретизированы Советом директоров Фонда. 
Тогда были обозначены основные количественные 
ориентиры реформы. Общий объем квот (капита
ла) Фонда должен был увеличиться с 238,5 млрд. 
СДР (СДР - специальные права заимствования) до 
477 млрд. СДР (примерно эквивалентно 659 млрд, 
долл. США). В результате реформы доля так назы
ваемых «недооцененных» стран должна была уве
личиться на 6 процентных пунктов. Соответственно 
на такие же 6 процентных пунктов планировалось 
уменьшение квот стран «переоцененных». К пер
вым относились развивающиеся страны и стра
ны с быстро растущими экономиками (emerging 
economies). В первую очередь, это был Китай и дру
гие страны БРИКС. Ко вторым относились так на
зываемые «экономически развитые страны», в пер
вую очередь, страны «Большой семерки». Реформа 
МВФ более чем назрела, поскольку за четверть века 
(1985-2010 гг.) позиции двух групп стран в Фонде - 
экономически развитых и развивающихся - оста
лись практически без изменения (табл. 21). Страны 
«Большой семерки» за этот период лишь незначи
тельно уменьшили свою долю в капитале (с 49,3 до 
45,2%), что не мешало им продолжать эффективно 
контролировать деятельность МВФ. В то же вре
мя даже страны с быстро растущими экономиками 
(emerging economies) не могли усилить свои пози
ции в этой международной финансовой организа
ции. Если в 1995 году доля стран БРИКС в капитале 
Фонда составляла 9,8%, то в 2010 году эта доля уве
личилась символически - до 10,6%.
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Табл. 21. Распределение квот-государств-членов МВФ 
(доля в % от суммарной величины квот)

1985 1990 1995 2000 2005 2010 2011*
Экономически 
развитые страны 60,6 63,1 61,0 62,1 61,7 60,5 60,5

В том числе страны 
«большой семерки» 49,3 48,9 46,1 46,8 46,0 45,2 45,4

Развивающиеся 
страны и страны 
с переходными 
экономиками

39,4 36,9 39,0 37,9 38,3 39,5 39,5

В том числе страны 
БРИ КС - - 9,8 9,3 10,0 10,6 11,5

* С 3 марта 2011 г.
Источники: IMF Annual Reports; IMF Members' Quarters and Voting Power, and 

IMF Board of Governors//http:// www.imf.org/external/np/sec/memdir/members.aspx

Я уже достаточно подробно писал о том, что по
сле принятых в 2010 году решений МВФ о его ре
формировании многие страны поспешили ратифи
цировать их, как того требовали процедуры. Однако 
решения не вступали в силу по той причине, что их 
отказывался ратифицировать главный акционер 
МВФ - Соединенные Штаты. Вашингтон опасался, 
что подобное реформирование Фонда в скором вре
мени приведет к тому, что США утратят эффектив
ный контроль над этой международной финансовой 
организацией. Контроль до сих пор обеспечивался 
превышением доли США в общем количестве го
лосов над величиной 15%. Это была минимальная 
доля, необходимая для блокирования важных ре
шений Фонда. Кроме того, США без особого труда 
находили себе союзников в Фонде при голосовании 
по тем вопросам, где требовалось простое большин
ство. Ядром такого «союзнического блока» были 
страны, входящие в «Большую семерку». Голоса 
семи ведущих капиталистических государств на
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кануне реформы составляли в совокупности более 
45%. Вашингтону без особого труда удавалось при
влекать на свою сторону также Австралию, Новую 
Зеландию, Саудовскую Аравию, Израиль и многих 
других более мелких союзников. Так что им удава
лось «проталкивать» даже многие те решения, для 
которых требовалось квалифицированное боль
шинство голосов. Дополнительной причиной неже
лания Конгресса США ратифицировать решения о 
реформе 2010 года было нежелание «выбрасывать 
на ветер» деньги, которые Вашингтону пришлось бы 
вносить в порядке удвоения капитала Фонда (при
мерно около 6о млрд. долл.). (http://www.fondsk. 
ru/news/2015/11/17/sammit-g20-i-sudba-mvf-36832. 
html).

Между тем, напряжения внутри Фонда из-за не
желания Вашингтона поддерживать реформу стали 
нарастать. Большая часть стран-членов Фонда счи
тали себя явно «обделенными», поскольку их доли 
в капитале и в голосах никак не соответствовали 
их возрастающей роли в мировой экономике. Не
годование и глухое недовольство вызывало приви
легированное положение стран Запада в принятии 
решений Фонда. Об этом наглядно свидетельствуют 
данные табл. 22 и 23.

Доля «Большой семерки» в капитале Фонда на 
протяжении многих лет, вплоть до последних дней 
оставалась в диапазоне от 50 до 45%. Доля в голосах 
никогда не опускалась ниже планки 2/5. А вот доля 
«Большой семерки» в мировом ВВП в 2014 году опу
стилась ниже 32%. Разве это не привилегированное 
положение, грубое нарушение принципа справед
ливости?

Часть VI.
СМЕРТЕЛЬНЫЕ КОНВУЛЬСИИ МВФ
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Табл. 22. Позиции стран «большой семерки» 
в МВФ и в мировой экономике

Квота в капитале 
Фонда

(до последней 
реформы), %

Доля в общем 
количестве 
голосов(до 
последней 

реформы), %

Доля
в мировом 

ВВП
(2014 г.), %*

США 17,68 16,74 15,95
Канада 2,67 2,56 1,47
Япония 6,56 6,23 4,38
Великобритания 4,51 4,29 2,36
Германия 6,12 5,81 3,45
Франция 4,51 2,29 2,38
Италия 3,31 3,16 1,96
Итого 45,36 41,08 31,95

*Расчет показателя по паритету покупательной способности валют 
Источник: Международный валютный фонд (http://data.imf.org/?sk=5dabaff2- 

c5ad-4d27-a175-1253419c02d1)

Еще более вопиющее нарушение принципа спра
ведливости просматривается в случае со странами 
БРИКС. До последней реформы доля стран БРИКС 
в капитале Фонда составляла 11,50%, в общем ко
личестве голосов - 11,03%. В то же время доля пяти 
государств, составляющих БРИКС, в мировом ВВП 
в 2014 году была равна 30,94%. Можно сказать, что 
пять государств БРИКС по своему экономическому 
развитию уже сравнялись с семью ведущими стра
нами Запада, а вот их доля в общем количестве го
лосов МВФ на протяжении многих лет была почти в 
четыре раза ниже.

Более пяти лет велась борьба за реформирова
ние Фонда на разных уровнях и разных площадках. 
На ежегодных саммитах МВФ и Всемирного банка 
руководитель Фонда Кристина Лагард не упускала 
случая апеллировать к Вашингтону, требуя и умо
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ляя одновременно провести ратификацию решений 
2010 года. То же самое происходило и на ежегодных 
саммитах «Большой двадцатки», где с призывами к 
Вашингтону обращались первые лица многих стран, 
составляющих G-20.

Табл. 23. Позиции стран БРИКС 
в МВФ и в мировой экономике
Квота в капитале 

Фонда (до 
последней 

реформы), %

Доля в общем 
количестве 
голосов (до 
последней 

реформы), %

Доля в
мировом ВВП 
(2014 г.), %*

КНР 4,00 3,81 16,63
Россия 2,50 2,39 3,29
Индия 2,44 2,34 6,81
Бразилия 1,78 1,72 3,01
Южная Африка 0,78 0,77 0,65
Итого 11,50 11,03 30,94

‘Расчет показателя по паритету покупательной способности валют 
Источник: Международный валютный фонд (http://data.imf.org/?sk=5dabaff2- 

c5ad-4d27-a 175-1253419c02d 1)

Кое-что по мелочи за истекшее пятилетие уда
лось сделать. Напомню, что нереализованными на 
начало нынешнего десятилетия оставались и не
которые более ранние решения о реформировании 
Фонда. Еще в сентябре 2006 года на сессии МВФ в 
Сингапуре было принято решение о «специальном» 
увеличении квот ряда стран, относящихся к группе 
emerging economies, - Китая, Мексики, Южной Ко
реи и Турции. В 2008 году «специальное» увеличе
ние квот было распространено уже на 54 государства. 
Но и эти не очень существенные увеличения бло
кировались Вашингтоном. Лишь 3 марта 2011 года 
произошло некоторое увеличение квот и долей в го

[207]

http://data.imf.org/?sk=5dabaff2-c5ad-4d27-a
http://data.imf.org/?sk=5dabaff2-c5ad-4d27-a


лосах. Однако, во-первых, оно было выборочным и 
незначительным. Например, квота Китая выросла с 
3,7 до 4,0%, доля Индии - с 1,9 до 2,4%, Бразилии - 
с 1,4 до 1,8, Японии - с 6,1 до 6,5%. А для некоторых 
стран квоты в 2011 году были понижены. Так, квоты 
Великобритании и Франции были снижены с 4,9 до 
4,5%. Между прочим, под снижение попала и Россия 
(с 2,7 до 2,5%). Во-вторых, указанные корректиров
ки квот были фактически исполнением не решений 
гою года, а «погашением долгов» более ранних.

В конце концов, дальнейшее затягивание рефор
мы 2010 года стало угрожать самому существова
нию Фонда. Кажется, в Вашингтоне осознали, что 
утрата им Фонда как инструмента проведения аме
риканской политики в мире приведет, в конечном 
счете, к еще большему ослаблению позиций США. 
Неожиданно в конце прошлого года Конгресс США 
изменил свое отношение к реформированию Фонда. 
В декабре было принято решение о ратификации 
решений 2010 года, это решение вошло составной 
частью в закон о федеральном бюджете США (рати
фикация предполагала одновременное выделение в 
бюджете средств для удвоения квоты США в МВФ).

21 января на заседании Совета директоров Фон
да была поставлена окончательная точка в процессе 
принятия решения о реформе МВФ: 149 государств 
(из 188 членов) проголосовали за введение в силу 
реформы. Для такого решения, по правилам МВФ, 
нужно было 6о% голосов, фактически же в пользу 
начала реформы высказались страны, обладаю
щие 94,04% голосов. Следующий шаг в реализации 
реформы - выделение странами-членами Фонда 
средств, необходимых для удвоения капитала МВФ.

Валентин Катасонов
СМЕРТЬ ДЕНЕГ КУДА ВЕДУТ МИР «ХОЗЯЕВА ДЕНЕГ»
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На самом деле речь идет даже не о перечислении 
денег на счета Фонда, а об их резервировании в 
странах-членах. В течение 30 дней страны должны 
представить подтверждения такого резервирова
ния. России предстоит, в частности, выделить около 
8 млрд. долл.

На сегодняшний день (29 января 2016 г.) на сай
те Международного валютного фонда сохраняет
ся старая информация о квотах и долях в голосах 
стран-членов МВФ. Информация о новых квотах и 
долях, которая появляется в СМИ, пока является не
официальной. В начале десятилетия в публикациях 
Фонда фигурировали оценки, которые исходили из 
экономического положения стран на тот момент 
времени. Это цифры 14-й корректировки квот. Доля 
экономически развитых стран должна была сокра
титься с 60,5% до 57,7%. Доля стран «Большой се
мерки» - с 45,2 до 43,4%. Доля стран Европейского 
Союза - с 32,4 до 30,2%. Одновременно доля разви
вающихся стран и стран с переходной экономикой 
должна повыситься с 39,5% до 42,3%. Доля стран 
БРИКС - с ю,6 до 14,7%. Расклад новой суммарной 
квоты БРИКС по отдельным странам таков (%): Ки
тай - 6,4; Россия - 2,7; Индия - 2,7; Бразилия - 2,3; 
ЮАР - о,6. Первые четыре из них попадают в пер
вую десятку крупнейших акционеров МВФ.

Однако сегодня на дворе уже 2016 год. Цифры 
корректировок должны быть другими. За истекшие 
пять лет позиции многих стран периферии миро
вого капитализма еще более укрепились. Соответ
ственно их квоты и доли в МВФ должны быть выше 
тех цифр, которые были рассчитаны по состоянию 
на 2010 год (в рамках 14-й корректировки). Решение
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о реформировании Фонда принято, но детали того, 
как это решение будет исполняться, еще не известны. 
Толи квоты будут пересмотрены сначала по цифрам 
гою года, а затем дополнительный пересмотр будет 
проведен с учетом цифр 2015 года. То ли сразу будет 
произведена 15-я корректировка и квоты будут из
менены одноразово.

В любом случае видно, что нынешняя реформа 
дисбалансы Фонда выровнять не сумеет. Праздно
вать победу Китаю, России, другим странам БРИКС, 
а также иным государствам, которые сумеют нарас
тить свои квоты и доли в голосах в этом году, пре
ждевременно. Приращения не являются радикаль
ными. Конечно, странам БРИКС будет легче блоки
ровать неугодные решения Фонда. Достаточно будет 
найти двух-трех союзников, чтобы гарантированно 
получить блокирующую долю голосов. Но все-таки 
это оборона. Для наступления (продвижения нуж
ных решений) странам БРИКС силенок по-прежнему 
маловато.

Свою борьбу «за место под солнцем» в системе 
международных финансов страны периферии ми
рового капитализма намерены продолжать. Как 
внутри Фонда, так и вовне. Внутри Фонда в нынеш
нем году развернутся жаркие баталии по поводу 
пересмотра формулы расчета квот. Действующая 
формула расчета квот представляет собой средне
взвешенное значение ВВП (с весом 50 процентов), 
открытости (30 процентов), экономической измен
чивости (15 процентов) и международных резервов 
(5 процентов). Такая формула крайне выгодна для 
западных стран, которые свое прогрессирующее от
ставание в темпах роста ВВП пытаются компенсиро

Валентин Катасонов
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вать с помощью таких невнятных показателей, как 
«открытость» и «экономическая изменчивость». 
Страны периферии мирового капитализма будут до
биваться более простой и понятной формулы, кото
рая бы базировалась, в первую очередь, на показате
ле ВВП (рассчитанного по паритету покупательной 
способности), а, во вторую очередь, на показателе 
величины международных (золотовалютных) ре
зервов.

Борьба стран периферии мирового капитализ
ма за укрепление своих позиций в международных 
финансах за пределами МВФ будет проявляться в 
укреплении позиций таких новых международных 
институтов, как Банк развития БРИКС и Азиатский 
банк инфраструктурных инвестиций. В случае, если 
США будут и дальше тормозить реформирование 
МВФ, развивающиеся страны и страны с переход
ными экономиками переместят свою деятельность 
на эти «запасные аэродромы».

Часть VI.
СМЕРТЕЛЬНЫЕ КОНВУЛЬСИИ МВФ

МВФ: «блок БРИКС» 
против «Западного блока»

В январе 2016 года стартовала реформа Между
народного валютного фонда, решение по которой 
было принято еще в 2010 году. Суть реформы за
ключается в перераспределении квот (долей в ка
питале) Фонда от «переоцененных» стран в пользу 
«недооцененных» стран. «Бенефициарами» рефор
мы оказались, прежде всего, страны БРИКС, доля
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которых в капитале Фонда должна возрасти с ю,6% 
до 14,7%. Это с учетом 14-й корректировки квот, 
которая проводилась пять лет назад. (http://www. 
f0ndsk.ru/news/2016/01/30/ref0rma-mvf-vstupila-v- 
silu-no-borba-esche-vperedi-38319.html).

Сейчас должна проводиться уже 15-я корректи
ровка, которая должна дополнительно повысить 
долю стран БРИКС в капитале и голосах Фонда. Она 
все еще остается неадекватно низкой. Продвижение 
реформы неизбежно наталкивается на сопротивле
ние Запада, который на протяжении семи десятиле
тий существования Фонда использовал его в качестве 
инструмента своей империалистической политики. 
Роль МВФ в поддержании высокого уровня жизни 
в странах «золотого миллиарда» за счет эксплуата
ции стран периферии мирового капитализма весьма 
существенна. Успех Запада в использовании Фонда 
в своих целях определялся и определяется не только 
непропорционально высокими квотами стран «зо
лотого миллиарда» в капитале и голосах Фонда.

Немаловажным является также его способность 
использовать голоса десятков стран-членов Фонда 
для принятия нужных Западу решений. Большая 
часть вопросов в Фонде решается посредством голо
сования на Совете директоров. Это, по сути, основ
ной орган управления Фондом. До старта нынешней 
реформы картина управления выглядела следую
щим образом. Совет формируется из 24 директоров, 
причем 5 директоров - назначаемые, остальные - 
выбираемые. Назначаемыми являются директора, 
представляющие основных акционеров Фонда - 
США (6,23% голосов), Япония (6,23%), Германия 
(5,81%), Франция (4,29%), Великобритания (4,29%).

Валентин Катасонов
СМЕРТЬ ДЕНЕГ КУДА ВЕДУТ МИР «ХОЗЯЕВА ДЕНЕГ»
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Как видим, вся пятерка - элита западного мира. До 
недавнего времени количество назначаемых дирек
торов было равно восьми, они представляли также 
Китай, Саудовскую Аравию, Россию. Теперь эти три 
страны имеют выборных директоров и представля
ют только себя.

Остальные 16 выборных директоров представля
ют группы стран, причем количество представляе
мых группой стран колеблется от 4 до 23. Наиболее 
крупная из них по капиталу и числу голосов - груп
па, состоящая из 15 государств, где наибольшее ко
личество голосов принадлежит Голландии. У этой 
группы общее количество голосов - 6,57%, при этом 
немного менее 1/3 приходится на Голландию. Каж
дая из 16 групп имеет неформального лидера, или 
куратора, у которого максимальное количество го
лосов в группе. Нередко такие группы называются 
по стране-куратору: «голландская», «испанская», 
«швейцарская» и т.п.

«Кухня» формирования групп не афиширует
ся. Но, как можно предположить, США и их союз
ники стремятся максимально поставить под свой 
контроль малые страны, втянув их в курируемые 
западными странами группы. В табл. 24 представ
лены данные, которые отражают позиции в голосах 
Фонда экономически развитых стран - «Западного 
блока». Эти позиции складываются из собственных 
голосов стран-кураторов групп и голосов тех стран, 
которые входят в курируемые группы. Из 24 групп 
ровно половина приходится на группы, которые 
курируются странами Запада. В этих группах - 70 
государств. В том числе 12 государств-кураторов и 
58 государств-членов групп. Среди членов групп -
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как экономически развитые страны, так и страны 
периферии мирового капитализма. Ядром блока за
падных стран являются Соединенные Штаты Аме
рики, обладающие 16,74% голосов. Вторым уровнем 
западного блока выступают государства-кураторы, 
на которые приходится 50,73% всех голосов. Нако
нец, общее количество голосов всех 70 стран запад
ного блока - 65,76% голосов.

Табл. 24. Позиции западного блока в МВФ 
(доля в общем количестве голосов Фонда, %)

Государство-
куратор

Доля государства- 
куратора

Доля
курируемой

группы

Количество 
стран в 
группе

США 16,74 16,74 1
Япония 6,23 6,23 1
Германия 5,81 5,81 1
Великобритания 4,29 4,29 1
Франция 4,29 4,29 1
Нидерланды 2,77 6,57 15
Испания 1,63 4,90 8
Италия 3,16 4,22 6
Канада 2,56 3,60 12
Швеция 0,98 3,40 8
Австрия 0,87 2,92 8
Швейцария 1,40 2,79 8
Итого 50,73 65,76 70

Источник: IMF Annual Reports; IMF Members' Quarters and Voting Power, and 
IMF Board of Governors//http://www.imf.org/external/np/sec/memdir/members.aspx

Посмотрим теперь, как участвуют в управлении 
Фондом страны БРИКС, или «блок БРИКС». Все 
пять государств курируют соответствующие группы. 
Самим странам БРИКС принадлежит 11,03% голо
сов, а суммарный объем голосов всех пяти курируе
мых групп - 14,95%. В этих группах представлены
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39 государств (включая страны БРИКС). За счет ку
рирования групп им удалось прирастить количество 
голосов менее чем на 4 процентных пункта. В то вре
мя как у «Западного блока» такой прирост составил 
15 процентных пунктов. Вот один из секретов эф
фективного использования Западом Фонда.

Часть VI.
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Табл. 25. Позиции блока государств-членов БРИКС в МВФ 
(доля в общем количестве голосов Фонда, %)

Государство- 
куратор (член 

БРИКС)

Доля
государства- 
члена БРИКС

Доля
курируемой

группы

Количество 
стран в 
группе

Китай 3,81 3,81 1
Россия 2,39 2,39 1
Индия 2,34 2,80 4
Бразилия 1,72 2,61 11
Южная Африка 0,77 3,34 23
Итого 11,03 14,95 39

Источник: IMF Annual Reports; IMF Members' Quarters and Voting Power, and 
IMF Board of Governors//http:// www.imf.org/external/np/sec/memdir/members.aspx

Наконец, есть несколько групп, которые куриру
ются не странами Запада и не странами БРИКС. На
зовем их условно «третьим блоком». Число таких 
групп равно 7, их кураторами являются Саудовская 
Аравия, Индонезия, Южная Корея, Кувейт, Иран, 
Аргентина, Демократическая Республика Конго. 
«Третий блок» самый многочисленный и пестрый - 
77 государств, имеющих очень разные политические 
курсы. На страны-кураторы этого блока приходится 
7,32%, а на весь блок - 19,29%. Вашингтон эффек
тивно проводит свою политику в Фоне через таких 
кураторов, как Саудовская Аравия, Кувейт, Южная 
Корея, являющихся политическими союзниками 
США.
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Табл. 26. Позиции «третьего блока» в МВФ 
(доля в общем количестве голосов Фонда, %)

Доля
государства-

куратора

Доля
курируемой

группы

Количество 
стран в группе

Саудовская
Аравия 2,80 2,80 1

Индонезия 0,85 3,93 13
Южная Корея 1,36 3,62 15
Кувейт 0,58 3,18 13
Иран 0,62 2,26 7
Аргентина 0,87 1,84 6
Дем. Республика 
Конго 0,24 1,66 23

Итого 7,32 19,29 78
Источник: IMF Annual Reports; IMF Members' Quarters and Voting Power, and 

IMF Board of Governors//http://www.imf.org/external/np/sec/memdir/members.aspx

После старта в январе 2016 года реформы МВФ 
ожидаются изменения и в работе Совета директоров 
Фонда.

Во-первых, будут ликвидированы назначаемые 
директора, число которых в последнее время было 
равно 5. Не стоит думать, что в одночасье пять веду
щих стран Запада (США, Япония, Германия, Фран
ция и Великобритания) потеряют свои позиции в 
Совете директоров. У них все еще достаточно влия
ния для того, чтобы проводить своих представителей 
в Совет директоров. Правда, можно предположить, 
что со временем они будут представлять не только 
указанные страны, но будут формировать группы 
из нескольких государств. В любом случае, работа в 
Совете директоров для ведущих стран Запада будет 
гораздо более напряженной.

Во-вторых, чтобы повысить разнообразие в со
ставе фонда, группа развитых европейских стран
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согласилась отказаться от двух мест в Совете дирек
торов. Вероятно, речь идет о тех позициях, которые 
«закрывались» Германией, Францией и Великобри
танией. Пока никаких деталей о том, как будет реа
лизовываться это решение, не имеется. Интересно, 
какие две из трех европейских стран готовы усту
пить добровольно кресло директоров?

На новом этапе работы Фонда крайне важно, что
бы Россия, Китай и другие страны-члены БРИКС 
проводили в МВФ скоординированную политику. 
На днях заместитель министра финансов РФ Сергей 
Сторчак заявил, что Россия намерена работать над 
консолидацией доли голосов стран БРИКС в Меж
дународном валютном фонде с целью возможно
сти влияния на решения организации (http://www. 
banki.ru/news/lenta/?id=8634387).

Эксперты по вопросам деятельности междуна
родных финансовых организаций отмечают, что по 
духу и букве правил МВФ члены Совета директоров 
Фонда должны, в первую очередь, чувствовать себя 
высокопоставленными чиновниками или менедже
рами МВФ, а не представителями соответствующих 
стран. Получается, что при голосовании по любому 
вопросу каждый из 24 директоров выступает в ка
честве лишь некоего «бездушного» инструмента, 
через который страны-члены Фонда сообщают свое 
волеизъявление. Образно выражаясь, член Совета 
директоров должен забыть о своем национальном 
и гражданском происхождении и выражать интере
сы Фонда и «человечества». Так выглядит в теории. 
В реальной жизни все иначе. Особенно, когда речь 
идет о назначаемых «мононациональных» дирек
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торах. Они находятся в тесном контакте со своими 
правительствами; представительство интересов сво
ей страны у них явно доминирует над абстрактными 
интересами Фонда и «человечества».

В этом плане нам очень пригодился бы опыт, 
который наработан странами Европейского Сою
за. Они уже давно координируют свои действия в 
МВФ. На страны ЕС в последние годы приходилось 
30,8% общего количества голосов Фонда. 14,4% го
лосов приходилось на Великобританию, Германию 
и Францию, которые имели своих назначаемых ди
ректоров. 16,4% голосов принадлежат остальным 
странам-членам ЕС, которые «приписаны» к дру
гим исполнительным директорам (избираемым). 
Несмотря на то, что внешне наблюдается сильное 
«распыление» 28 государств, входящих в ЕС, в Со
вете директоров, они достаточно эффективно коор
динируют свои действия в Фонде. Они создали по
стоянно действующий комитет, в котором при
нимают участие десять директоров, представ
ляющих государства Европейского Союза. Комитет 
проводит заседания каждую неделю, им руководит 
один из директоров, избираемый на два года на пост 
председателя. Дополнительно позиции ЕС в Фонде 
усиливаются за счет того, что Европейский цен
тральный банк (ЕЦБ) получил право направлять 
своего представителя в Совет директоров в качестве 
наблюдателя. (Between Autonomy and Dependence. 
The EU Legal Order under the Influence of International 
Organizations. Editors: Wessel, Ramses A., Blockmans, 
Steven (Eds.). The Hague: T.M.C. Asser Press/Springer, 
2013, p. 176).
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Вошедшая в силу реформа предусматривает, что 
доля стран БРИКС составит 14,7%. Немного не до
тягивает до 15%. Но для этого странам БРИКС надо 
найти одного-двух союзников из тех стран, кого мы 
отнесли к так называемому «третьему блоку». Но 
особое внимание следует уделить таким странам, 
как Иран и Аргентина. По той причине, что они до
минируют в двух группах директората МВФ. Нала
див отношения с группами, курируемыми Ираном 
и Аргентиной, мы можем получить не только голоса 
этих двух стран, но и курируемых ими групп (соот
ветственно 2,26% и 1,84% голосов).

России до последней реформы принадлежало 
60.192 голоса. Директор от Российской Федерации 
представлял (и на сегодняшний день продолжает 
представлять) лишь Россию. Никакие другие страны 
в группу этого директора не входят. К сожалению, 
после распада СССР возникшие на постсоветском 
пространстве государства, вступив в МВФ, «раз
бежались» по разным группам. Украина, Грузия и 
Армения ушли в группу, курируемую Голландией. 
Белоруссия ушла под кураторство Австрии, Узбе
кистан - под кураторство Южной Кореи. Особенно 
много постсоветских государств оказалось в группе, 
курируемой Швейцарией. Это Казахстан, Азербайд
жан, Киргизия, Туркменистан, Таджикистан.

Можно было бы создать в директорате МВФ «рос
сийскую » группу, включив в ее состав ряд государств, 
которые возникли на постсоветском пространстве и 
которые оказались в других группах. Конечно, це
лый ряд таких государств политически удалились от 
России и тяготеют к Западу. Например, три прибал
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тийских государства (они в настоящее время нахо
дятся под кураторством Швеции). Естественно при 
нынешнем обострении российско-украинских отно
шений не может быть речи о сближении в МВФ Рос
сии и Украины. Она формально пребывает в составе 
«голландской» группы, но фактически находится 
под жестким контролем со стороны США.

В принципе можно и нужно создавать расширен
ную «российскую» группу в составе тех постсоветских 
государств, которые на сегодняшний день находят
ся в Таможенном союзе ЕАЭС, Евразийском эконо
мическом союзе или проявляют интерес к членству 
в указанных организациях. Потенциально в состав 
расширенной «российской» группы МВФ могли бы 
войти следующие государства: Беларусь, Казахстан, 
Узбекистан, Азербайджан, Армения, Таджикистан, 
Туркменистан. В совокупности указанные государ
ства обладают количеством голосов, равным 26.862. 
По отношению к общей численности голосов МВФ 
это составляет 1,07%. Для России и «блока БРИКС» 
такой «добавок» весьма ценен.

Одним словом, у России и других стран БРИКС 
имеются достаточно большие резервы для того, что
бы повысить свое влияние в МВФ даже на нынешнем 
этапе реформы, когда у «блока БРИКС» квоты про
должают оставаться на весьма скромном уровне.

Валентин Катасонов
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Часть VII

МИРОВОЙ ФИНАНСОВЫЙ КРИЗИС: 
ОЖИДАНИЕ ВТОРОЙ ВОЛНЫ

«Давос 2016»: 
что в «твердом остатке»?

Одним из главных событий уходящей недели 
стала 46-я ежегодная сессия Всемирного экономи
ческого форума (ВЭФ), которая проходила с 20 по 
22 января в швейцарском городе Давос. Послед
нюю встречу ВЭФ журналисты и политики назы
вают коротко: «Давос 2016». Традиционно форум 
в Давосе собирает политическую и экономическую 
элиту крупнейших государств мира для обсужде
ния актуальных вызовов международной повестки. 
Формулировка главной темы нынешнего форума: 
«Возглавляя Четвертую промышленную револю
цию». Основателем и бессменным руководителем 
форумов в Давосе является швейцарский профессор 
Клаус Шваб. Он только что издал свою книгу о «чет
вертой промышленной революции», ее название 
было использовано в качестве бренда форума «Да
вос 2016».

Несколько формальных моментов, характери
зующих последний форум. На встречу прибыло

[221 ]



2500 участников из 99 стран (притом, что членами 
ВЭФ является около 140 государств). Было запла
нировано и проведено на площадках форума около 
300 мероприятий - пленарных и секционных засе
даний, «круглых столов», семинаров и т.п. На встре
че присутствовали главы 40 государств, 14 лауреатов 
Нобелевской премии.

Вместе с тем, отсутствовали первые лица таких 
ведущих государств, как США, Великобритания, 
Германия, Франция, Италия, Китай. Не было так
же президента Российской Федерации. Из наибо
лее заметных фигур, не относящихся к категории 
руководителей государств, можно назвать испол
нительного директора МВФ Кристину Лагард, пре
зидента Европейского центрального банка (ЕЦБ) 
Марио Драги. От Европейского Союза кроме Драги 
были также Верховный представитель ЕС по ино
странным делам и политике безопасности Федерик 
Могерини, еврокомиссар по цифровой экономике 
и обществу Гюнтер Эттингер, еврокомиссар и пер
вый заместитель председателя Еврокомиссии Франс 
Тиммермане.

Количественно, как всегда, на форуме домини
ровали представители крупного бизнеса. Наиболее 
громкие имена участников от бизнеса: Билл Гейтс, 
основатель «Википедии» Джимми Уэйлс и осно
ватель Alibaba Group Джек Ма. Указанные лица - 
«ветераны» форума. Журналисты также выделили 
группу под условным названием «Силиконовая до
лина». Это основатель Uber Трэвис Каланик, пред
седатель правления Alphabet (ранее Google) Эрик 
Шмидт, президент Yahoo Марисса Майер, член со
вета директоров Facebook Шерил Сэндберг.

Валентин Катасонов
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Хотя от США не было первого лица государства, 
однако, американская делегация как никогда име
ла высокое представительство. Возглавил ее вице- 
президент США Джо Байден, а в составе делегации 
был государственный секретарь Джон Керри, ми
нистр торговли Пенни Прицкер и другие чиновники 
правительства.

Хотя организаторы форума рассчитывали скон
центрировать внимание участников на теме «Чет
вертой промышленной революции», однако жизнь 
внесла свои коррективы в повестку дня. Начавший
ся в первых числах января текущего года обвал на 
фондовых рынках Китая, США и некоторых других 
стран не только привел к коррективам тематики фо
рума, но также омрачил и без того не праздничное 
настроение участников встречи. Реально на форуме 
тема «Четвертой промышленной революции» была 
чем-то наподобие «десерта», ее обсуждали для того, 
чтобы несколько отвлечься от сегодняшних проблем 
и мыслей о грядущем мировом финансовом кризи
се. Итак, по значимости набор обсуждавшихся про
блем выстраивался примерно так: кризис на фон
довых рынках и угроза второй волны мирового фи
нансового кризиса, падение цен на «черное золото» 
и перспективы мирового рынка нефти, замедление 
экономического развития Китая и его глобальные 
последствия, европейский миграционный коллапс, 
терроризм и другие угрозы безопасности, измене
ния глобального климата и т.д. Хотя организаторы 
форума намекнули, что некоторых острых проблем 
сегодняшнего дня касаться не стоит (мол, они не 
вписываются в экономический формат встречи),
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они все равно оживленно обсуждались в кулуарах 
встречи. Например, война в Сирии и угрозы, свя
занные с «Исламским государством»*, «минский 
процесс» и ситуация в Донбассе, усиление военной 
мощи Российской Федерации и т.п.

Подводить итоги форума в этом году намного 
сложнее, чем раньше. Дело в том, что организаторы 
встречи «Давос 2016» перевели формат мероприя
тий в более закрытый режим. Реконструировать 
дискуссии на разных площадках форума можно 
лишь по комментариям участников дискуссий, по
являющимся в СМИ.

Для нас наибольший интерес, пожалуй, пред
ставляют такие мероприятия на форуме, как про
водившаяся в последний день сессия, посвященная 
России («Русский день»), и сессия, посвященная 
Украине (второй день работы форума).

Российская делегация на форуме возглавлялась 
вице-премьером Юрием Трутневым. В российской 
команде были такие фигуры, как глава ВЭБа Влади
мир Дмитриев, президент ВТБ Андрей Костин, руко
водитель Сбербанка Герман Греф. К ним примкнул 
бывший министр финансов Алексей Кудрин. Были 
и представители бизнеса: Олег Дерипаска, Виктор 
Вексельберг, Владимир Евтушенков и другие. Ожи
далось появление на форуме председателя Банка 
России Эльвиры Набиуллиной, однако из-за очеред
ного обвала рубля, происшедшего на этой неделе, 
ей пришлось поездку отменить. Многие политики 
и журналисты обратили внимание на весьма скром
ный уровень официального представительства Рос-

*. Организация, запрещенная в РФ.

Валентин Катасонов
СМЕРТЬ ДЕНЕГ. КУДА ВЕДУТ МИР «ХОЗЯЕВА ДЕНЕГ»

[ 2 2 4 ]



Часть VII.
МИРОВОЙ ФИНАНСОВЫЙ КРИЗИС: ОЖИДАНИЕ ВТОРОЙ ВОЛНЫ

сийской Федерации на форуме. Но никакого особого 
«понижения» в этом году не произошло, в предыду
щие два года наши делегации возглавлялись также 
вице-премьерами (в прошлом году - Игорем Шува
ловым, в позапрошлом - Аркадием Дворковичем). 
Отчасти такой уровень объясняется причинами объ
ективными, прежде всего, экономическими санк
циями Запада в отношении Российской Федерации. 
Отчасти - причинами субъективными. К последним 
можно отнести наше разочарование эффективно
стью работы форума в Давосе в целом. Тем не менее, 
Россия от участия в форуме не отказывается. Во- 
первых, такое участие позволяет лучше улавливать 
направление «ветров», которые дуют в мире эконо
мики, финансов и политики. Во-вторых, выстраи
вать неформальные контакты с представителями 
политических и деловых кругов других стран. Вот 
и на этот раз были зафиксированы очень частные и 
серьезные встречи наших представителей с делега
тами и гостями из США, Западной Европы, Китая, 
Японии. Примечательно, что руководитель россий
ской делегации - не только вице-премьер, но также 
представитель Президента РФ в Дальневосточном 
федеральном округе. Это не случайно. Юрию Трут
неву было поручено на площадке Давоса провести 
работу по активизации международного экономи
ческого сотрудничества в регионе Дальнего Востока 
в целях ускоренного развития наших восточных об
ластей. Теме международного сотрудничества в ре
гионе Дальнего Востока и была посвящена сессия 
«Русского дня». Вторым важнейшим вопросом этой 
сессии были экономические санкции Запада против
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России. Участники «Русского дня» были однознач
ны в выводе, что такие санкции наносят сторонам 
взаимный вред, а кроме того, разрушают принципы 
Всемирной торговой организации. Впрочем, настро
ения в пользу отмены санкций царили не только на 
сессии «Русского дня», но в целом на форуме.

Особый интерес к России подогрела информа
ция, которая была подготовлена и представлена 
на форуме авторитетным американским издани
ем U.S. News and World Report. Речь идет о мате
риале, который условно можно назвать «силовым 
рейтингом» государств. Исследование американ
ского издания охватывает 36 стран мира и оцени
вает военные и военно-экономические потенциалы 
указанных стран. Россия в этом рейтинге была по
ставлена на первое место. В нем утверждается, что 
Россия стала мировым лидером по относительным 
государственным оборонным расходам, потратив на 
это в 2015 году 4,5% от своего валового внутреннего 
продукта (ВВП). Можно предположить, что данный 
рейтинг был частью плана по нагнетанию Вашинг
тоном на форуме «фобии» в отношении России. 
Зачем Вашингтону понадобился затасканный жу
пел «российской угрозы» (он ничем не отличается 
от «советской угрозы»)? Думаю, что это связано с 
планами Вашингтона на создание в 2016 году двух 
трансокеанских партнерств - Тихоокеанского и Ат
лантического. Именно поэтому на этот раз Вашинг
тон отправил в Давос столь высокопоставленную де
легацию. Именно поэтому заседания в Давосе в этом 
году были переведены в режим особой секретности. 
Открытыми были лишь ни к чему не обязывающие
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разговоры о «Четвертой промышленной револю
ции», грядущей эре роботов, цифровых технологи
ях, «биткойнах» и разного рода финансовых нова
циях. Вся эта болтовня - лишь отвлекающий прием 
Вашингтона, который находится за многие тысячи 
километров от Давоса, но незримо на него давит.

Что касается Украины, то ее представительство на 
форуме было существенно более скромным. Несмо
тря на то, что во главе украинской команды был сам 
президент Петр Порошенко. Организаторы форума 
ограничили число членов делегации 20 человека
ми. Более того, украинским делегатам намекнули, 
что тема Донбасса и войны не приветствуется. По 
сравнению с прошлым годом интерес участников 
форума к украинской делегации явно остыл. Европа 
от Украины за истекший год устала. Порошенко это 
прекрасно понимает. Поэтому свои основные встре
чи он проводил с заокеанскими «товарищами». Цель 
этих встреч - получить деньги для поддержания спа
дающих штанов. Для ведения переговоров о деньгах 
украинский президент взял в свою делегацию таких 
чиновников, как министр финансов Наталья Яресь- 
ко, председатель Национального банка Украины 
Валерия Гонтарева, министр экономического раз
вития Айварас Абромавичус. Действовал Петр По
рошенко по двум направлениям. Первое - исполни
тельный директор МВФ Кристина Лагард. Второе — 
американские государственные руководители. На 
первом направлении Порошенко удалось получить 
устную моральную поддержку руководительницы 
Фонда и обещание продолжить финансирование 
«незалежной». Правда, обещание было условным:
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решение о новом транше будет принято лишь после 
завершения очередного обзора Фонда по Украине. 
Пока он еще не завершен. Целый ряд условий, по
ставленных Киеву, до сих пор не выполнен. Между 
прочим, до сих пор Киев не продемонстрировал, что 
он провел «добросовестные переговоры» с Москвой 
по поводу 3-миллиардного долга, который должен 
был быть погашен 20 декабря 2015 года, но так и не 
погашен до сих пор. Никаких официальных контак
тов Минфина Украины с Минфином России до сих 
пор не было зафиксировано. Украинские СМИ не
сколько преждевременно и легкомысленно успели 
уже заявить о «серьезном достижении» Порошенко 
в Давосе (мол, добился согласия на продолжение 
финансирования МВФ).

Что касается переговоров украинской делегации с 
представителями США, то тут все еще более неопре
деленно. Вашингтон, как всегда щедр на обещания 
и изобретателен в части новых идей по «возрожде
нию» «незалежной». Примером обещания стало за
явление, что Вашингтон готов предоставить Киеву 
помощь на сумму 1 миллиард долларов в случае, 
если произойдет отставка генерального прокурора 
Шокина. Этот чиновник, по мнению Вашингтона, - 
символ коррупции. А его отставка станет символом 
настоящей борьбы с коррупцией. Учитывая, что до 
сих пор помощь Вашингтона Киеву осуществля
лась в «гомеопатических дозах» (по два-три десятка 
миллионов долларов), в подобную «щедрость» мо
гут поверить только очень наивные люди. А по части 
«изобретательности» Вашингтона можно привести 
в качестве примера его предложение назначать в ка
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честве руководителей государственных предприя
тий Украины американских граждан.

Своему министру финансов Н. Яресько Петр По
рошенко поручил «окучивать» главных чиновников 
из Брюсселя. Но те от каких-либо денежных обе
щаний искусно уклонялись. Переговоры Киева с 
Западом по поводу финансовой помощи выглядят 
очень забавно на фоне тех данных, которые полу
чили участники форума. МЭФ, как известно, на ре
гулярной основе рассчитывает рейтинги конкурен
тоспособности стран, входящих в форум (их число 
на сегодняшний день - 140) и публикует их в виде 
документа «Global Competitiveness Report». Полу
ченный участниками свежий документ содержит, в 
частности, следующие данные по Украине (ее место 
в рейтинге):

• надежность банков - 140;
• развитие рынка ценных бумаг как источника 

финансирования -118;
• доступность цен на рынке финансовых услуг -

123;
• наличие финансовых услуг - 101;
• эффективность регулирования фондового 

рынка -135;
• эффективность работы государственного ап

парата -130;
• налоговая нагрузка на бизнес - 118.

Очевидно, что чиновники из Брюсселя успели 
ознакомиться с последним докладом МЭФ. Поэтому 
их вежливые уклонения от назойливых пристава
ний госпожи Яресько вполне оправданны.
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Что касается общей оценки работы нынешнего 
форума, то, сравнивая его с предыдущими фору
мами, можно отметить следующие тенденции. Во- 
первых, ярко выраженное превращение форума в 
«говорильню». Иначе говоря, снижение междуна
родного авторитета Давоса. Во-вторых, попытка Ва
шингтона поставить работу этой «площадки», кото
рая традиционно была «европоцентристской», под 
свой контроль.

Грядущий мировой финансовый кризис 
и Робин Гуд

Как это ни парадоксально, но имя Робина Гуда 
сегодня вспоминают даже чаще, чем в прошлом, 
XX веке. Причем не только историки и литературо
веды, но также политики, экономисты и социологи. 
Напомним, что Робин Гуд (англ. Robin Hood) - из
вестный герой средневековых английских народ
ных баллад, предводитель лесных разбойников. По 
преданию, Робин Гуд промышлял со своей шайкой 
в Шервудском лесу около Ноттингема. Он был бла
городным разбойником - грабил только богатых, 
отдавая добычу беднякам. Некоторые историки по
лагают, что Робин Гуд - реальная личность, жил 
во времена правления короля Эдуарда II (начало 
XIV века).

После того, когда спала первая волна мирового 
финансового кризиса (2007-2009), ведущие эконо
мисты мира стали думать о том, какие уроки можно
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извлечь из этого кризиса. А также о том, какие пред
принять меры для того, чтобы предотвратить вто
рую волну финансового цунами. Эти размышления 
вылились в коллективную петицию, которая в 2010 
году была направлена в адрес руководителей «Боль
шой двадцатки» Основная идея обращения - сроч
но ввести налог на межбанковские транзакции, что 
могло бы охладить спекулятивный пыл банкиров и 
предотвратить образование «пузырей» на финансо
вых рынках. Поступления от налога предполагалось 
направить на борьбу с бедностью, решение проблем 
образования, здравоохранения, предотвращение 
климатических изменений в мире. Даже мизерная 
ставка налога в 0,05% могла принести около 100 
млрд. долл, дохода в год, что намного превышало 
масштабы официальной помощи Запада странам 
третьего мира в начале нынешнего века.

Для того, чтобы максимально привлечь внима
ние мировой общественности к данному предложе
нию, его авторы назвали его «Налогом Робин Гуда». 
Первоначально коллективное письмо подписали 
350 экономистов. На следующий год петиция вновь 
была направлена «Большой двадцатке», на этот 
раз под ней стояли подписи тысячи экономистов с 
мировыми именами из 53 стран мира. Среди под
писантов — нобелевские лауреаты Пол Кругман и 
Джозеф Стиглиц, влиятельный советник генераль
ного секретаря ООН Пан Ги Муна - Джеффри Сакс, 
профессора ведущих университетов Европы и США. 
Повторная петиция была приурочена к финансо
вому саммиту G20 (встреча министров финансов и 
руководителей центральных банков), проходивше
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му в Вашингтоне в апреле 2011 года. Идея налога 
получила поддержку ряда государственных и поли
тических деятелей. В частности, за введение налога 
высказались британский премьер-министр Гордон 
Браун, премьер-министр Греции Йоргос Папандреу, 
ряд ведущих государственных чиновников Герма
нии и особенно Франции. Было немало и противни
ков налога, главный из них - Соединенные Штаты. 
Дискуссии по поводу налога Робин Гуда раскололи 
и «Большую двадцатку», и «Большую семерку». 
В итоге никаких конкретных решений принято не 
было. В начале нынешнего десятилетия наступила 
временная экономическая и финансовая стабили
зация, и дискуссии о налоге Робин Гуда постепенно 
заглохли.

Следует отметить, что идея налога Робин Гуда 
родилась не на пустом месте. До этого налог увязы
вался с именем американского экономиста Джейм
са Тобина (1918-2002), который обосновал его в 
70-е годы прошлого века. В специальной литерату
ре он так и называется: «Налог Тобина». Американ
ский экономист полагал, что для того, чтобы при
вести в чувство финансовых спекулянтов, достаточ
но установить ставку налога в диапазоне от о,1 до 
0,25% с объемов денежных транзакций (оборотов). 
Некоторые страны всерьез задумались о введении у 
себя налога Тобина для охлаждения пыла спекулян
тов. В 8о-е годы прошлого века его ввела Швеция. 
Однако все кончилось тем, что шведские спекулян
ты ушли с внутреннего финансового рынка, пере
местившись на рынок соседней Великобритании. 
Через 7 лет Швеция отказалась от налога. Стало по
нятно, что эффект от налога можно получить лишь
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в случае его одновременного введения во всех стра
нах, по крайней мере, в тех, где имеются высокораз
витые финансовые рынки. Кроме того, игра финан
совых спекулянтов с каждым годом становилась все 
более азартной: росли риски и одновременно росли 
ожидаемые «куши». Поэтому тех ставок, которые 
изначально предлагал Джеймс Тобин, было уже не
достаточно. Нужны были более мощные «налого
вые тормоза».

Ухудшение финансового и экономического поло
жения Европы (общеевропейский долговой кризис, 
финансовый кризис в Греции и т.д.) заставили Брюс
сель искать быстрые и эффективные способы стаби
лизации. Вспомнили опять о налоге Тобина. 14 фев
раля 2013 года Европейская комиссия (ЕК) приняла 
решение о введении налога на финансовые операции 
(НФО). Накануне, по крайней мере, и стран-членов 
ЕС подтвердили свою готовность такого введения. 
Были определены ставки НФО: 0,1% на операции по 
купле-продаже акций и облигаций и 0,01% на опера
ции с производными финансовыми инструментами. 
Банковское сообщество США отреагировала на эту 
новацию протестом, заявив, что в случае введения 
НФО американские банки и финансовые компании 
уйдут из соответствующих стран ЕС. К ультиматуму 
США неожиданно подключилась Великобритания. 
Британский премьер Дэвид Кэмерон заявил, что его 
страна наложит вето на общеевропейский налог на 
финансовые операции. Лондон, как известно, явля
ется крупнейшим мировым финансовым центром, 
введение НФО в Великобритании означало бы «за
резать курицу, которая несет золотые яйца». Бри
танский премьер разъяснил, что Лондон готов вве
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сти НФО лишь в том случае, если этот налог будет не 
общеевропейским, а всемирным. А пока перспекти
вы введения всемирного НФО весьма туманны, лю
бая страна может вводить налог самостоятельно, но 
не имеет право навязывать его другим странам. Кэ
мерон заявил, что не имеет ничего против введения 
НФО во Франции, которая в лице Николя Саркози 
особенно активно продвигала проект общеевропей
ского налога. Кстати, одна из причин того, что Ве
ликобритания активно стала дистанцироваться от 
ЕС и даже начала готовить референдум о выходе из 
союза, было опасение, что Лондону будут навязаны 
жесткие общеевропейские нормы в отношении фи
нансовых операций и поведения банков. Что лишит 
его той привычной «финансовой ренты», которую 
он получает уже на протяжении полутора столетий.

В итоге введение в силу решения ЕК о НФО было 
отложено. После протестов Камерона Саркози зая
вил: «Франция введет налог в одностороннем поряд
ке, что бы там ни говорили остальные европейские 
страны. Если мы не подадим пример, дело никог
да не будет сделано. Не сомневаюсь, что принятие 
нами налога создаст новую тенденцию в еврозоне, 
а это именно то, что нужно». Кончилось дело тем, 
что Франция и Италия все-таки ввели в несколько 
усеченном виде указанный налог. Никаких чудес 
не было. Часть финансовых операций из указанных 
двух стран переместилась в соседние страны. Так, 
после введения налога объем торгов на итальянском 
фондовом рынке упал в 2013 году на 12% по срав
нению с предыдущим годом. В то же время на всех 
остальных фондовых рынках в Европе он вырос на 
7%.

Валентин Катасонов
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Ровно через два года после первого нереализо
ванного решения ЕК о НФО Европейский Союз вы
нужден был вновь вернуться к обсуждению налога. 
К этому их подтолкнуло не только появление все бо
лее ощутимых признаков новой волны кризиса, но и 
резкое обострение бюджетных проблем. Министры 
финансов все тех же одиннадцати стран (Австрии, 
Бельгии, Германии, Греции, Испании, Италии, Пор
тугалии, Словакии, Словении, Франции и Эстонии) 
обсудили и поддержали обновленный план введения 
НФО. Ключевым стало изменение позиции Фран
ции. До сих пор Австрия и Германия выступали за 
то, чтобы налог брался с так называемых произво
дных финансовых инструментов вроде фьючерсов, а 
Франция была против, объясняя это тем, что ее бан
ки контролируют не менее четверти европейского 
рынка таких инструментов, выпущенных на осно
ве акций. Теперь французский президент Франсуа 
Олланд заявил, что поддерживает обложение мак
симально возможного числа объектов финансовых 
операций, в том числе и торговлю производными 
инструментами, но по максимально низкой ставке. 
Брюссель в прошлом году сообщил, что сторонам 
удалось договориться по ставкам и объектам нало
гообложения; он анонсировал старт новой системы 
налогообложения с 1 января 2016 года. Предвари
тельные расчеты налоговых поступлений дают циф
ру 57 млрд, евро в год. При этом больше половины 
дадут налоги по операциям с производными финан
совыми инструментами, привязанными к процент
ным ставкам.

Все же по некоторым позициям ясности не было 
достигнуто. Всех волновал вопрос: в чей бюджет
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должны поступать деньги от налога? Здесь не все 
так однозначно. Вот, например, сделка с куплей- 
продажей акций. Налог может поступать в бюджет 
страны-покупателя, страны-продавца или страны, 
в которой зарегистрирована компания эмитент ак
ций. Впрочем, есть еще один вариант: поступление 
НФО в общий бюджет ЕС. Кстати, проходившие на 
протяжении последнего года дискуссии об общеев
ропейском налоге все чаще заставляли их участни
ков вспоминать о последнем варианте. Многих ев
ропейских политиков и экономистов очень смущает 
«асимметрия» ЕС, существующая уже на протяже
нии многих лет. Она проявляется в том, что Цен
тральный банк у ЕС имеется, а вот Министерства 
финансов (казначейства) нет.

В этом смысле знаменательно опубликованное 
8 февраля совместное заявление глав Центробанков 
Германии и Франции Йенса Вайдмана и Виллероя 
де Гало. В заявления содержатся требования немед
ленного и радикального реформирования ЕС. Суть 
реформирования - передача странами-членами 
ЕС еще большей части своих прав и полномочий 
на общеевропейский уровень. Одно из конкретных 
предложений двух глав Центробанков - создание 
общеевропейского министерства финансов. В слу
чае создания такого министерства НФО может стать 
первым общеевропейским налогом, пополняющим 
общую казну ЕС.

Реализация планов по созданию единой 
бюджетно-налоговой системы ЕС сегодня становит
ся все более проблематичной. Вторая попытка одно
временного введения 11 государствами ЕС налога
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на финансовые операции, как мы отметили выше, 
была запланирована на 1 января 2016 года. Однако и 
она сорвалась. Чиновники из Брюсселя теперь осто
рожно говорят, что это может произойти не раньше 
второй половины текущего года. Итак, с момента 
появления работ Тобина о налоге на финансовые 
операции прошло уже более сорока лет, а прогресс в 
его практическом применении пока мизерный.

Впрочем, не все так беспросветно с налогами 
на финансовые операции. Некоторые страны ими 
пользуются, но несколько по-другому, нежели это 
описано у Тобина. Известно достаточно много слу
чаев, когда страны для стабилизации своих эконо
мик и валютных курсов национальных денежных 
единиц прибегают к ограничениям трансгранично
го движения капитала. Чаще всего, это ограничения 
административного характера. Но в качестве аль
тернативы могут использоваться налоги на транс
граничные финансовые операции. Естественно, что 
ставки налогов в этих ситуациях существенно выше, 
чем те, которые рекомендовал Тобин. Такой налог, в 
частности, в 2009 году ввела Бразилия на иностран
ные инвестиции. Ставка составила 2% от суммы 
капитала. Этого оказалось недостаточно для того, 
чтобы остановить рост курса местной валюты (риа
ла), и в следующем году ставка была увеличена до 
4%. После стабилизации экономической ситуации в 
Бразилии в 2013 году налог был отменен.

Еще раз вернемся к планам Европы по введению 
НФО. Назвать эту новацию «Налогом Робин Гуда» 
язык не поворачивается. Поступления от НФО в Ев
ропейском Союзе предназначаются не для того, что
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бы бороться с бедностью в мире или даже в Европе. 
Сегодня одна из наиболее приоритетных проблем 
Европы - стабилизация ее банковской системы че
рез усиление надзора над так называемыми «си
стемообразующими» кредитными организациями 
и пополнение их капитала. «Системообразующие» 
кредитные организации Европы - это примерно 
полторы сотни банковских гигантов типа «Дойче 
банк» или «Сосьете Женераль». Самостоятельно 
нарастить недостающий капитал эти гиганты не 
могут и ждут помощи от Брюсселя (Европейская ко
миссия) и Франкфурта (Европейский центральный 
банк). Можно быть уверенным, что в случае, если 
сторонникам Единой Европы удастся реализовать 
задуманное (ввести общеевропейский НФО и учре
дить бюджет ЕС), что собранные налоги вернутся к 
тем же, кто их платил. То есть к банкам. Банкиров 
сегодня в Европе и во всем мире без стеснения на
зывают разбойниками. Но только не благородными 
разбойниками типа Робин Гуда, а безжалостными и 
алчными грабителями, не знающими пощады и со
страдания.

Валентин Катасонов
СМЕРТЬ ДЕНЕГ. КУДА ВЕДУТ МИР «ХОЗЯЕВА ДЕНЕГ»

Нефтяные валюты 
входят в зону турбулентности

«Нефтяные валюты» - термин неофициальный. 
Под ним понимаются денежные единицы тех стран, 
экономики которых сильно зависят от добычи и 
экспорта «черного золота» (в более широком пла
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не - углеводородов). «Нефтяные валюты» никогда 
не входили в круг «избранных» валют. Таких как 
официальные резервные валюты (доллар США, 
евро, британский фунт стерлингов, японская иена) 
или неофициальные резервные валюты (например, 
швейцарский франк, канадский и австралийский 
доллары). Тем не менее, нефтяные валюты на про
тяжении длительного времени считались «благопо
лучными». С ними почти никогда не происходило 
резких обвалов курсов. Более того, они демонстри
ровали достаточно устойчивый курс по отношению 
к резервным валютам. Но, кажется, в этом (2015) 
году былая стабильность «нефтяных валют» уходит 
в прошлое. Они вошли в опасную «зону турбулент
ности».

Часть VII.
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Табл. 27. Основные производители нефти в мире (2014 год)
Страна Добыча, млн. т Доля в мировой 

добыче, %
Саудовская Аравия 543,4 12,9
Российская Федерация 534,1 12,7
США 519,9 12,3
КНР 211,4 5,0
Канада 209,8 5,0
Иран 169,2 4,0
ОАЭ 167,3 4,0
Ирак 160,3 3,8
Кувейт 150,8 3,6
Венесуэла 139,5 3,3

Источник: Statistical Review of World Energy 2015 (British Petroleum)

На первые десять производителей нефти в 
2014 году приходилось 2/3 мировой добычи «черно
го золота». В top-10 выделяются три лидера - Сау
довская Аравия, Россия и США. Нефтяными валю
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тами может с полным основанием считаться саудов- 
ский риал и российский рубль. Доля углеводородов 
(не только нефть, но также нефтепродукты и при
родный газ) в экспорте Саудовской Аравии близок к 
90%, у Российской Федерации - около 2/3. Очевид
но, что американский доллар не относится к кате
гории «нефтяных валют». По целому ряду причин. 
Хотя бы потому, что на протяжении четырех десят
ков лет в США действовал запрет на экспорт «черно
го золота», отмененный в последние дни уходящего 
2015 года.

К разряду «нефтяных валют» можно также от
нести денежные единицы Ирана (иранский риал), 
Объединенных Арабских Эмиратов (дирхам ОАЭ), 
Ирака (иракский динар), Кувейта (кувейтский ди
нар), Венесуэлы (венесуэльский боливар). Денежные 
единицы большинства стран ОПЕК (не включенных 
в таблицу) также обладают свойствами нефтяных ва
лют. Это валюты Нигерии (найра), Анголы (кванза), 
Алжира (динар) и др. Некоторые признаки нефтя
ных валют имеют денежные единицы ряда стран, не 
входящих в ОПЕК. Например, песо Мексики (в 2014 
году страна занимала 11-е место в мире по добыче 
нефти), риал Бразилии (12-е место).

Причина относительной устойчивости «нефтя
ных валют» на протяжении последних лет вполне 
понятна. Цены на «черное золото» и другие углево
дороды держались на хорошем уровне. Это позволя
ло странам-экспортерам углеводородов быстро на
ращивать свои золотовалютные резервы.
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Табл. 28. Международные резервы стран, экономики кото
рых сильно зависят от экспорта углеводородов (сырая нефть, 

нефтепродукты, природный газ), конец 2015 г.*
Страна Млрд.

долл.
Место страны по объему 

международных резервов
Саудовская Аравия 635,5 3
Российская Федерация 364,7 6
Бразилия 357,0 8
Мексика 177,1 12
Алжир* 160,0 13
Иран* 110,0 20
Ливия* 105,0 21
Индонезия 100,7 23
ОАЭ* 70,0 29
Ирак* 70,0 30
Катар* 39,1 41
Румыния 37,5 43
Кувейт* 35,0 45
Нигерия* 32,0 47
Ангола* 31,0 48
Казахстан 28,5 49
Туркмения* 26,0 50
Венесуэла* 20,0 57
Азербайджан* 17,5 62

* По тем странам, которые отмечены звездочкой, приведены оценки МВФ 
на 31.12.2015. По остальным странам - официальные данные по состоянию на 
30.11.2015

Источник: Международный валютный фонд.

Наращивание шло на протяжении многих лет. 
Еще с «нулевых» годов с перерывом на период фи
нансового кризиса 2007-2009 гг. Накопление валю
ты осуществлялось по двум основным направлени
ям. Во-первых, прирастали золотовалютные резер
вы центральных банков. Во-вторых, создавались 
и наполнялись специальные фонды, получившие 
название «суверенных». Суверенные фонды нахо
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дились и находятся в ведении министерств финан
сов (казначейств) и предназначены для того, чтобы 
страховать государственные бюджеты на случай 
возникновения дефицитов, а также для обеспечения 
доходами будущих поколений. Что касается нако
плений валюты центральными банками, то соответ
ствующие резервы имели (и имеют) единственное 
назначение - поддержание стабильного валютного 
курса национальной денежной единицы.

Большинство экспортирующих нефть стран при
держивались курса на поддержание стабильного 
курса своих денежных единиц, прежде всего, по от
ношению к доллару США. Это вполне объяснимо, 
поскольку большая часть мировой торговли углево
дородами велась и ведется с использованием долла
ра США как валюты цены контракта и как валюты 
платежа. Некоторые страны перешли на привязку 
национальной валюты к «корзинам» иностранных 
валют. Впрочем, в таких «корзинах» доллар США 
все равно имеет решающий вес. Денежные едини
цы Саудовской Аравии, Арабских Эмиратов, Ката
ра, Бахрейна и Омана прямо привязаны к доллару, 
кувейтский риал - к «корзине» валют. Ни одна из 
стран Персидского залива пока не допускала деваль
ваций своих валют. Особого соблазна играть на по
нижении валютного курса у экспортеров «черного 
золота» не было, поскольку ветер рыночной конъ
юнктуры дул им «в паруса».

И спрос, и цены на «черное золото» до второй по
ловины прошлого года их вполне удовлетворял. Не 
очень длительные периоды «проседания» нефтяных 
цен и валютных поступлений, которые могли осла
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бить местные валюты, купировались с помощью ва
лютных интервенций центральных банков. Благо, 
Центробанки сидели на гигантских запасах между
народных резервов. Но вот уже скоро будет полтора 
года, как «тучные» годы завершились. В «тучные» 
годы цены на нефть были выше планки 100 долла
ров за баррель. Максимумы были достигнуты в се
редине 2008 года и варьировали в диапазоне 130- 
150 долл, в зависимости от марки нефти. Еще в про
шлом году средняя цена нефти марки Brent соста
вила 99,3 долл, за баррель. В декабре 2015 года цена 
нефти Brent обновила минимум с июля 2004 года, 
опустившись до 36 долл.

До конца текущего года большинство государств- 
экспортеров нефти продолжало поддерживать ста
бильность своих валют. Это достигалось ценой со
кращения международных резервов. Кое-где были 
введены некоторые ограничения на международное 
движение капитала. Тем не менее, поддерживать ва
лютные курсы становится все сложнее.

Кроме неблагоприятной конъюнктуры на рынке 
«черного золота» (а также многих других сырьевых 
рынках) появились дополнительные неприятности. 
Одна из них - повышение Федеральным резервом 
США ключевой ставки на 0,25 проц. пункта и обе
щание денежных властей США и дальше продол
жать курс на повышение цены денег. Это неизбежно 
усилит отток капитала из стран периферии мирово
го капитализма (где находится большинство стран с 
нефтяными валютами) и будет подрывать стабиль
ность периферийных валют.

В этой непростой ситуации у стран-экспортеров 
нефти имеется несколько вариантов поведения.
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Вариант первый. Остановить дальнейшее паде
ние цен на «черное золото». Сделать это могли бы, 
в первую очередь, страны ОПЕК, у которых имеются 
отработанные годами механизмы стабилизации не
фтяного рынка. Однако Саудовская Аравия, имею
щая большое влияние в ОПЕК, кажется, и являет
ся инициатором нынешнего затяжного понижения 
цен. Эксперты утверждают, что Саудовская Аравия, 
то ли исходя из собственных интересов, то ли под 
диктовку Вашингтона проводит сознательную по
литику по подавлению своих экономических и по
литических конкурентов - Российской Федерации 
и Ирана. С учетом этого рассчитывать на скорое за
вершение периода низких нефтяных цен не прихо
дится.

Вариант второй. Продолжать курс на поддер
жание стабильности своих валют путем проведе
ния валютных интервенций центральными банка
ми. Для этого нужен хороший «запас прочности» в 
виде международных резервов. У разных стран он 
очень сильно варьирует. Так, по Саудовской Аравии 
эксперты делают расчеты, что «запас прочности» 
может составить пять лет. Впрочем, расчеты очень 
условные, основывающиеся на данных о том, как 
«таяли» международные резервы Саудовской Ара
вии на протяжении последних полутора лет. По дру
гим странам нет даже таких грубых оценок. «Запас 
прочности» можно увеличить, если страны пред
примут меры по ограничению оттока капитала и со
кращению импорта.

Вариант третий. Отказаться от политики под
держания стабильного валютного курса националь
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ной денежной единицы и отправить ее в «свободное 
плавание». В этом случае не надо будет «палить» 
международные резервы для проведения валютных 
интервенции. А, кроме того, неизбежное понижение 
валютного курса национальной денежной единицы 
позволит активизировать экспорт. Фактически бу
дет применен проверенный временем «валютный 
демпинг». Конечно, у этого варианта куча минусов. 
Начиная о того, что использование валютного дем
пинга ведет к консервации сырьевой специализации 
страны и закрывает для нее перспективы экономи
ческой модернизации. И кончая тем, что другими 
странами подобная мера будет восприниматься как 
проявление валютной войны со всеми отсюда выте
кающими последствиями.

Пока большинство стран идут по второму пути. 
Но, не исключено, что в следующем 2016 году мно
гие из них попробуют перейти на третий вариант. 
Впрочем, некоторые страны уже стали двигаться 
по третьему пути. Пример показала Россия еще в 
2014 году. Центральный банк России перевел рубль 
в «свободное плавание». Курс рубля стал быстро по
нижаться. А в середине декабря прошлого года про
изошел его обвал.

В августе нынешнего года Центробанк Казахста
на отменил привязку тенге к доллару США, нацио
нальная денежная единица отправилась в свобод
ное плавание. Курс тенге сильно просел. Наконец, 
в декабре нынешнего года Центробанк Азербайджа
на заявил, что отменяет «искусственную» привязку 
своего маната к доллару США. Сразу же после этой 
отмены манат потерял половину своей стоимости
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по отношению к американской валюте. Таким об
разом, на постсоветском пространстве наметился 
новый тренд в валютной политике стран, экспорти
рующих нефть и сырье.

Эксперты полагают, что в следующем, 2016 году 
этот тренд может распространиться на нефтяные 
страны, находящиеся за пределами СНГ. Особо 
внимательно все следят за Саудовской Аравией. 
Этот главный в мире на сегодняшний день экспор
тер «черного золота» «сжег» за последний год бо
лее 100 млрд. долл, своих резервов для того, чтобы 
поддерживать курс риала к доллару США. В авгу
сте 2014 года золотовалютные резервы Саудовской 
Аравии достигли своего максимума - 746 млрд, 
долл. На начало декабря 2015 года их объем упал до 
635,5 млрд. долл. Руководители Саудовской Аравии 
пока не делали никаких заявлений по поводу воз
можного изменения своей валютной политики. Они 
всем своим видом показывают, что у Саудовской 
Аравии большой «запас прочности». Лет на пять 
резервов хватит. Мол, потом, когда удастся убрать 
конкурентов (Россию и Иран), Саудовская Аравия 
как монопольный хозяин мирового рынка нефти 
компенсирует свои валютные потери. На саудовцы 
могут просчитаться. Хотя бы потому, что их глубокое 
вовлечение в войну на двух направлениях (Йемен и 
Сирия) уже сегодня требует гигантских финансовых 
ресурсов.

Если «отвязка» саудовского риала от доллара с 
последующим его «свободным плаванием» может 
произойти за пределами следующего, 2016 года, то 
по ряду других нефтяных валют вероятность «от
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вязки» от доллара или «корзин» в следующем году 
весьма высока. Это валюты таких стран, как Катар, 
Кувейт, ОАЭ, Ангола, Венесуэла, Алжир.

В заключение стоит сказать, что у нефтяных стран 
есть еще и четвертый вариант поведения. Этот ва
риант уже проверен такой крупной нефтяной стра
ной, как Иран. Это государство Среднего Востока 
давно уже не только отвязало курс своей денежной 
единицы (риала) от доллара США, но вообще пере
стало использовать американскую валюту в своих 
международных расчетах. Так, Иран в торговле с 
Китаем использует юани, с Индией - рупии, с Росси
ей - рубли, с Японией - иены. Иранская нефтяная 
биржа работает с множеством валют, нет там лишь 
доллара США. По состоянию на 2007 год Иран уже 
экспортировал 85% своей нефти не за доллары, а в 
январе 2015 года страна полностью отказалась от 
использования американской валюты при осущест
влении своих международных расчетов. Нефтегазо
вые валюты продолжают рушиться вслед за ценами 
на сырье. Неделя началась падением еще одной сла
бой с точки зрения платежного баланса страны ва
люты. Центральный банк Азербайджана объявил о 
девальвации своей валюты на 30%. Теперь $1 стоит 
1,5 маната. Об этом рассуждает в программе «Репли
ка» экономический обозреватель Николай Корже- 
невский. Центральный банк Азербайджана накану
не отпустил свою национальную валюту в свободное 
плавание. К принятию такого решения регулятор 
подтолкнула дешевеющая нефть. В результате ма
нат резко упал к доллару.
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Любопытно, что такой шаг, по мнению экспертов, 
не был неизбежным. Многие считают, что прежний, 
более высокий курс можно было держать еще как 
минимум год, даже при ценах на нефть в 30 долла
ров за баррель. Тем более что для Азербайджана это 
вторая девальвация за год. Первая случилась в фев
рале, когда ЦБ допустил падение национальной ва
люты на 25%. В сумме подорожание доллара против 
маната с начала 2015 года теперь составляет 65%.

Хотя Азербайджан - это относительно неболь
шая и совершенно недиверсифицированная эконо
мика, такие решительные меры обращают на себя 
внимание. Действия Баку обсуждают даже крупные 
международные инвесторы. Правда, не в контексте 
проблем отдельно взятой страны, а в контексте об
щей ситуации на рынках стран-экспортеров нефти.

Девальвация маната теперь сопоставима с осла
блением тенге и рубля. В более широком контексте 
это теперь примерно такое же изменение, какое на
стигло, например, бразильский реал и южноаф
риканский рэнд. Упомянутые инструменты также 
зависят от цен на сырье: на сельскохозяйственную 
продукцию в случае Бразилии и металлы в случае 
Южной Африки. Однако общий мотив везде один: 
подешевел основной экспортный товар - должна 
подешеветь и валюта.

И вот теперь все внимание на Ближний Восток. 
Здесь, безусловно, более устойчивые и сильные 
экономики, накопившие за годы дорогой нефти 
некоторый жирок. Пока за счет него удается жить 
по-старому. Валюты Саудовской Аравии, Арабских 
Эмиратов, Катара, Бахрейна и Омана прямо привя

Валентин Катасонов
СМЕРТЬ ДЕНЕГ. КУДА ВЕДУТ МИР «ХОЗЯЕВА ДЕНЕГ»

[ 2 4 8 ]



заны к доллару, кувейтский риал - к корзине валют. 
Ни одна из стран Персидского залива пока не допу
скала девальвации, однако рынок начинает спеку
ляции на тему такого исхода.
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Рейтинговые «маяки», 
ведущие к пропасти мирового кризиса

В конце декабря 2015 года Комиссия США по 
ценным бумагам и биржам (The U.S. Securities and 
Exchange Commission - SEC) сообщила о выходе в 
свет документа под названием «Annual Report on 
Nationally Recognized Statistical Rating Organizations» 
(https://www.sec.gov/news/pressrelease/2015-289. 
html). Дословный перевод документа: «Ежегодный 
доклад о национально признанных статистических 
рейтинговых организациях». Такие доклады Комис
сия готовит каждый год согласно требованиям при
нятого в 2006 году закона о реформировании кре
дитных рейтинговых агентств (2006 Credit Rating 
Agency Reform Act). В каждодневном обиходе ука
занные документы называются более просто: докла
ды о рейтинговых агентствах. Всего SEC выделяет в 
США ю национально признанных статистических 
рейтинговых агентств. Этот список включает трех 
лидеров рынка - Standard & Poor’s Rating Services, 
Moody’s Investors Service, Fitch Ratings. Остальные 
семь агентств несоизмеримо меньшие по размеру 
и масштабам деятельности компании (Kroll Bond 
Rating Agency, DBRS Inc. и т.д.).
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Сегодня ни у кого не возникает сомнений, что 
финансовый кризис 2007-2009 гг. был спровоциро
ван не только банками Уолл-стрит, но и «большой 
тройкой» рейтинговых агентств. Они занимались 
сознательной фальсификацией оценок ипотечных 
и других бумаг, внося свой вклад в создание гро
мадного «пузыря» на финансовом рынке США. Уже 
давно сложился симбиоз гигантских банков и рей
тинговых агентств «большой тройки». Они друг без 
друга существовать не могут. Главными «дирижера
ми» на финансовых рынках сегодня оказываются не 
государственные финансовые регуляторы, а именно 
рейтинговые агентства. Финансовые регуляторы 
обуздать «большую тройку» не могут. Яркий при
мер - закон о реформировании кредитных рейтин
говых агентств был принят в 2006 году. Он требо
вал от SEC наведения порядка в сфере рейтинговых 
оценок, поскольку над финансовыми рынками уже 
сгущались тучи. Однако за год практически ничего 
не было сделано, в 2007 году произошел обвал на 
рынке ипотечных бумаг США.

Вот и последний доклад SEC лишь констатиру
ет, что в сфере рейтинговых оценок существуют 
«определенные недостатки» и что эти «недостатки» 
могут спровоцировать вторую волну финансового 
кризиса. При этом отдельные примеры нарушений 
авторы доклада приводят без указания конкретного 
агентства.

За десять лет с тех пор, как был принят закон о 
реформировании рейтинговых агентств ни один из 
«системных дефектов» их деятельности не был лик
видирован. В частности, рейтинговые агентства яв
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ляются крайне «непрозрачными» организациями. 
Нелегко даже докопаться до идентификации глав
ных акционеров (большинство экспертов сходятся 
во мнении, что конечными их «бенефициарами» яв
ляются Ротшильды). Также «непрозрачной» явля
ется «кухня» приготовления рейтинговых оценок. 
Как правило, обнародование оценок сопровождает
ся крайне лаконичными комментариями. Внешние 
наблюдатели не могут перепроверить выставленные 
рейтинги.

Пожалуй, самым главным «системным дефек
том» является то, что агентство проводит оценку 
за счет средств клиента, желающего получить рей
тинг компании (банка) и/или эмитируемых компа
нией (банком) ценных бумаг. В докладах SEC этот 
«дефект» получил культурное название «конфликт 
интересов». Если говорить проще, это обычная кор
рупция. Уровень рейтинга находится в прямой за
висимости от суммы денег, получаемых агентством 
от клиента. Фактически, речь идет о преступном сго
воре, в результате которого агентство получает свою 
долю «добычи» в результате проведения спекуля
тивной сделки клиентом.

Хорошо известно, что далеко не всем агентства 
выставляют хорошие и отличные оценки. Они мо
гут быть жесткими и крайне негативно оценивать 
игроков рынка. Тут существует несколько вариантов 
того, как рождаются негативные оценки.

Первый вариант: кто-то из участников рынка за 
определенную плату «заказывает» агентству своего 
конкурента. Агентство выступает в качестве «эконо
мического убийцы ».
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Второй вариант: клиент по тем или иным при
чинам уходит от обслуживания в данном агентстве. 
Низкий рейтинг такому «неблагодарному» клиенту 
агентство выставляет по собственной инициативе. 
Это проявление банальной мести.

Третий вариант: «заказ» на негативную оценку, 
который агентство получает от своих высших покро
вителей, носит политический характер. «Большая 
тройка» обслуживает не только банки Уолл-стрит и 
других представителей мирового финансового ка
питала, но она также находится на службе у властей 
США. Их рейтинговые оценки являются разновид
ностью экономических санкций.

«Большая тройка» дирижирует всем миром фи
нансов, выставляя рейтинги не только отдельным 
компаниям и банкам, но также государствам и эмис
сиям государственных долговых бумаг. От рейтин
говых оценок прямо или косвенно зависят все участ
ники финансовых рынков, даже если они никогда 
напрямую не соприкасались с агентствами «боль
шой тройки». Наглядный пример - международные 
нормативы достаточности капитала для банков, по
лучившие название «Базель» (сегодня уже вводится 
в действие третье поколение нормативов, получив
ших название «Базель 3»). Величина минимально 
необходимого банку капитала рассчитывается с уче
том находящихся в портфеле банка ценных бумаг. А 
стоимостная оценка последних производится с уче
том рейтингов «большой тройки».

Мы выше отметили, что отношения между ги
гантскими банками и рейтинговыми агентствами 
можно назвать симбиозом. Это подтверждается
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многими фактами. Комиссия по рынкам и ценным 
бумагам США в 2006 г. стала отслеживать переме
щения работников рейтинговых агентств и банков
ских аналитиков. По ее данным, за период 2008- 
2014 гг. более 300 кредитных аналитиков покинули 
крупнейшие рейтинговые агентства ради работы в 
банках. Происходит движение и в обратном направ
лении. Например, топ-менеджер Citigroup, началь
ник операционного управления одного из подразде
лений банка Дуглас Петерсон в 2011 г. занял место 
главы S&P. SEC лишь фиксирует подобные мигра
ции, но никак на них не влияет.

Скандалы с рейтинговыми агентствами проис
ходят так же часто, как и с их партерами - банками 
Уолл-стрит. Одна из наиболее громких историй про
изошла в августе 2011 года. Тогда в американскую 
Комиссию по ценным бумагам и биржам поступило 
почти 8о-страничное письмо Уильяма Харрингто
на, бывшего главы рейтингового агентства Moody's. 
По сути это было не письмо, а подробная аналити
ческая записка, раскрывающая «кухню» указанного 
агентства. Бывший руководитель подтвердил силь
ную зависимость агентства от клиентов, вернее от 
предлагаемых ими денег. Он признал, что рядовые 
аналитики в своей массе пытаются быть объектив
ными, однако в их работу вмешиваются менеджеры 
и высшие руководители агентства, добиваясь «нуж
ного» клиенту результата. Фактически Харрингтон 
признал, что агентство Moody's внесло свой вклад в 
создание условий ипотечного кризиса прошлого де
сятилетия.
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В отношении крупнейших банков Уолл-стрит 
финансовые регуляторы США уже несколько лет ве
дут расследования, которые завершаются выплатой 
миллиардных сумм. По оценкам газеты The Financial 
Times, за период 2007-2013 гг. крупные банки за раз
ные манипуляции и злоупотребления выплатили 
финансовым регуляторам США около 200 штрафов 
на общую сумму около 100 млрд. долл. В том числе 
возмещения банков за их манипуляции, вызвавшие 
финансовый кризис, оцениваются 40 млрд. долл. 
(http://www.interfax.ru/business/421808).

А вот «большой тройке» рейтинговых агентств 
до некоторого времени удавалось отсиживаться в 
тени. «Лед тронулся» лишь в феврале 2013 года, 
когда министерство юстиции США начало рассле
дование против Standard & Poor’s. Первоначально 
министерство требовало от этого агентства штрафов 
в порядке возмещения ущербов на сумму 5 млрд, 
долл. Позднее сумма претензий была снижена до
1.5 млрд. долл. Американский Минюст получит
687.5 млн. долл. Аналогичную сумму поделят меж
ду собой 19 штатов и округ Колумбия. Отдельное 
соглашение на сумму 125 млн. долл, было достиг
нуто с фондом Calipers. Многие эксперты полагают, 
что агентство Standard & Poor’s удостоилось особо
го внимания со стороны властей США за то, что в 
августе 2011 года S&P снизило кредитный рейтинг 
США с высшего уровня «ААА» до «АА+». Это был 
беспрецедентный случай в истории Соединенных 
Штатов и деятельности «большой тройки». Власти 
США резко раскритиковали это решение рейтинго
вого агентства. Многие полагают, что возбуждение
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дела против S&P - акция возмездия, «показательная 
порка». Чтобы в будущем у «большой тройки» не 
возникало искушений усомниться в том, что амери
канская экономика - эталон совершенства. Другие 
два агентства пока никаким серьезным санкциям не 
подвергались.

Многие серьезные эксперты отмечают, что оцен
ки «большой тройки» представляют собой пере
вернутую картину. Вот, например, год назад (26 ян
варя 2015 г.) агентство Standard & Poor's объявило 
о понижении кредитного рейтинга России с уров
ня «ВВВ-» до спекулятивного «ВВ+». 20 февраля 
2015 г. агентство Moody’s понизило суверенный кре
дитный рейтинг России с уровня «Вааз» до «Ва1» с 
«негативным» прогнозом по рейтингу. И вот тогда 
британское издание Business New Europe, которое 
трудно заподозрить в пророссийских настроениях, 
решило самостоятельно оценить, насколько январ
ское решение агентства S&P соответствует реально
сти. Аналитики агентства аргументировали пони
жение рейтинга России тем, что у нее, мол, в скором 
будущем возникнут проблемы с обслуживанием 
внешнего долга. А проблемы возникнут по причине 
лишения России доступа к международным финан
совым рынкам в результате санкций Запада.

Business New Europe провело международные 
сравнения долговых нагрузок. Выяснилось, что 
страны «золотого миллиарда» смотрятся намного 
хуже России по многим показателям. Например, по 
величине суверенного долга, соотнесенного с бюд
жетными доходами. Так, Соединенным Штатам для 
полного погашения государственного долга потре-
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буется три годовых бюджета. А Японии - целых семь 
бюджетов. России же для того, чтобы рассчитаться 
по всем своим долговым обязательствам, достаточ
но лишь налоговых поступлений за полгода (http:// 
www.vestifinance.ru/articles/53782).

Последний вопиющий пример политической ан
гажированности рейтинговых агентств - Украина. О 
том, какие неадекватные оценки «большая тройка» 
«рисовала» Украине в 2014-2015 гг., мы хорошо зна
ем. Даже человек, далекий от экономики, прекрасно 
понимает, что экономическая ситуация на Украине 
в эти два года была несравненно хуже, чем в России. 
А вот, если ориентироваться на рейтинги «большой 
тройки», получается обратная картина. Это можно 
назвать «рейтинговым сюрреализмом». Самый по
следний пример «рейтингового сюрреализма» на 
Украине - картина начала 2016 года. Как известно, 
в декабре прошлого года Киев объявил так называе
мый «мораторий» на выплату долга России. Долг 
суверенный со всех точек зрения. Должник - суве
ренное государство Украина. Кредитор - суверен
ное государство Российская Федерация (суверенный 
характер нашего займа Украине в конце прошлого 
года подтвердил МВФ). По всем канонам междуна
родного финансового права, произошел полномас
штабный суверенный дефолт. До сих пор, рейтинго
вые агентства «большой тройки» всегда оперативно 
реагировали на такие события. Для них суверенный 
дефолт - примерно такое же событие, как для сейс
мологов - землетрясение. Уже прошел почти месяц 
после даты дефолта (20 декабря 2015 г.), однако ни 
одна рейтинговая оценка, присвоенная «большой 
тройкой» Украине, даже не шелохнулась.
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Сюрреализм - новый жанр, который появился 
в литературе, изобразительном искусстве и кино в 
XX веке. Конечно, сюрреализм в культуре небезоби
ден. Но, слава Богу, количество творцов и почита
телей произведений сюрреализма не очень велико 
в мире. А вот сюрреализм «большой тройки» рей
тинговых агентств прямо или косвенно затрагивает 
все население планеты. В частности, они - непо
средственные творцы финансового кризиса 2007- 
2009 гг. Именно они подготовили все условия для 
начала второй волны финансового кризиса. Ущерб 
их «творчества» неисчислим. Что дает основание 
назвать это «творчество» организованной преступ
ностью в глобальных масштабах.

[257]



Часть VIII

МИРОВАЯ ПЛУТОКРАТИЯ

Мировая плутократия: 
коллективный портрет от Knight Frank

О самых богатых людях планеты известно не 
очень много. Наиболее популярный источник ин
формации на эту тему - журнал «Форбс» (Forbes), 
который регулярно составляет списки долларовых 
миллиардеров из разных стран. Последний (29-й 
по счету) список Forbes был обнародован ровно год 
назад - 2 марта 2015 года. Стоимость активов, при
надлежащих миллиардерам, оценивалась по со
стоянию на 13 февраля 2015 года. В список попали 
1826 человек (против 1645 годом раньше). Их сово
купное состояние достигло 7,05 трлн, долл., на 600 
млрд. долл, больше, чем годом ранее. 290 человек - 
новички рейтинга, из них 71 представляет Китай. 
Список «молодеет»: рекордное число новых членов 
клуба миллиардеров - 46, оказались моложе 40 лет. 
Среднее состояние клуба миллиардеров в 2015 году - 
3,86 млрд, долл., на 6о млн. долл, меньше, чем в 
2014-м. В список Forbes вошли 88 бизнесменов из 
России, на 33 меньше, чем годом ранее. Российские
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участники рейтинга за год заметно «обеднели» по 
причине кризиса в экономике страны и санкций За
пада. По числу долларовых миллиардеров Россия с 
прошлого года стала уступать не только США и Ки
таю, но также Германии и Индии.

Вместе с тем, Forbes - не единственный источник 
информации об имущественном положении миро
вой олигархии. Среди иных источников заслужи
вает внимания английская компания Knight 
которая специализируется на оказании услуг в сфе
ре элитной недвижимости и работает с богатыми и 
сверхбогатыми клиентами в разных частях мира. 
Уже целый ряд лет эта компания выпускает докла
ды Wealth Report, в которых дает обобщенную ста
тистическую картину имущественного положения 
наиболее богатых людей мира. Информация Knight 
Frank существенно отличается от данных Forbes.

Во-первых, английская компания учитывает не 
только миллиардеров, но также часть мировых мил
лионеров (от 30 млн. долл.). По сути, она включает 
в свои доклады тот контингент клиентов, с которым 
ей приходится каждодневно работать. Во-вторых, 
при расчете состояния учитываются чистые активы, 
т.е. активы за вычетом разного рода обязательств 
(в отличие от Forbes, который составляет рейтинги 
лишь на основе данных об активах). В обзоры ан
глийской компании попадают лица, которые назы
ваются «сверхбогатыми по величине чистого состо
яния» (ultra-high-net-worth individuals - UHNWIs). 
По смыслу это «настоящие богатые». В-третьих, 
информация об имуществе мировых богатеев в до
кладах Knight Frank не ограничивается лишь одной
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цифрой, дается достаточно интересная «развертка» 
по структуре активов. В-четвертых, основным ис
точником информации для английской компании 
являются результаты опросов, проводимых как сре
ди представителей мировой элиты, так и особенно 
среди тех, кто обслуживает эту элиту (банки, трасты, 
консалтинговые компании, риелторы и др.). В отли
чие от журнала Forbes, который пользуется преиму
щественно официальными финансовыми отчетами 
банков и компаний.

Последний доклад Knight Frank появился 1 мар
та нынешнего года, (http://www.knightfrank.com/ 
wealthreport). Английская компания опередила 
Forbes, очередной рейтинг которого должен поя
виться со дня на день. Нынешний Wealth Report 
особенно интересен, поскольку это десятый доклад. 
В нем авторы постарались дать панораму изменений 
в мире самых богатых людей планеты за десятиле
тие - с середины 2005 года до середины 2015 года. 
В последнем докладе отмечается, что обзор постро
ен на данных опросов 400 ведущих специалистов в 
области private banking и консультантов по управле
нию активами.

Представим некоторые ключевые цифры из по
следнего доклада. В 2005 году число «настоящих бо
гатых» людей (с чистыми активами свыше 30 млн. 
долл. США) в мире составляло 116.800. Для сравне
ния: общее количество миллионеров (с активами от 
1 млн. долл. США) в мире было тогда 8,7 млн. чело
век. Получается, что попавшие в поле зрения докла
да богачи составили лишь 1,3% общего количества 
долларовых миллионеров в мире.
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В середине прошлого года число «настоящих бо
гатых» людей в мире увеличилось до 187.500 чело
век. Общее количество долларовых миллионеров 
в 2015 году было равно примерно 13 миллионам. 
Получается, что «настоящие богатые» составили в 
прошлом году 1,4% общего числа миллионеров. Со
вокупные активы всех долларовых миллионеров в 
мире были оценены примерно в 66 трлн, долларов. 
Для сравнения: мировой ВВП в 2014 году составил 
108 трлн. долл.

За десятилетие прирост количества «настоящих 
богатых» составил 61%. За средней цифрой приро
ста скрывается очень пестрая картина по странам. 
Вот некоторые страны, у которых прирост за деся
тилетие был ниже среднего (%): Португалия - 2; 
США - 32; Великобритания - 39. А вот страны с 
наиболее высоким приростом числа богатых людей 
(%): ОАЭ - по; Австралия -135; Россия -195; КНР - 
330; Индия - 340.

Впрочем, за высокой динамикой роста числен
ности богатых людей в мире скрывается падение их 
числа за последний год (с середины 2014 г. до середи
ны 2015 г.). Падение в целом по миру составило 3%. 
Вот цифры сокращения за последний год по некото
рым странам (%): Канада - 24; Бразилия - 12; Сау
довская Аравия - 8; Россия - 5; США - 2; КНР - 1.

Крайне интересными являются оценки струк
туры имущества «настоящих богатых». Компания 
Knight Frank приводит средние данные по миру. 
Основной элемент активов - финансовые инвести
ции в виде акций, облигаций и других ценных бу
маг. На них приходится 28%. На втором месте стоит 
недвижимость в виде жилых объектов - 24%. Особо
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выделяются активы так называемого «личного биз
неса» (personal business), к которым относится го
стиничный, ресторанный и некоторые другие виды 
деятельности. Это еще 19%. Далее идут следующие 
виды активов (%): денежные средства - 15; недви
жимость коммерческого назначения (склады, офи
сы и т.п.) - и; коллекции (монет, картин, автомоби
лей и т.п.) - 2; драгоценные металлы - 1. За десяти
летие, по оценкам Knight Frank, наблюдалась тен
денция повышения доли в активах недвижимости 
жилого назначения. Пожалуй, наиболее интересной 
часть доклада является та, где содержатся данные о 
трансграничных перемещениях капитала «настоя
щих богатых». Данные о ввозе и вывозе капитала 
представлены соответственно в табл. 29 и 30.

Табл. 29. Ввоз капитала «настоящими богатыми» 
в некоторые страны

(накопленные инвестиции, млрд. долл. США)

Страна-импортер капитала 2005 2015 Прирост за период 
2005-2015 гг., %

США 3.277 6.434 99
Китай 472 2.827 500
Великобритания 1.183 2.025 71
Гонконг 569 1.832 222
Сингапур 237 912 285
Ирландия 402 895 123
Бразилия 181 714 294
Австралия 242 595 146
Италия 224 470 110
Россия 180 380 111
Индия 52 270 421
Таиланд 63 214 240
Южная Корея 105 181 72
Южная Африка 97 132 36
Греция 29 24 -18
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Как видно из табл. 29, наибольшие масштабы на
копленных инвестиций «настоящих богатых» и в 
2005, и в 2015 гг. были зафиксированы в США. Со
единенные Штаты по-прежнему остаются «страной 
обетованной» для богатеев из разных стран мира. 
Вместе с тем, за десятилетие наиболее высокие тем
пы накопления инвестиций имели место в Китае 
(прирост на 500%). За Китаем по темпам прироста 
инвестиций следовали такие страны, как Индия, 
Бразилия, Сингапур, Таиланд, Гонконг. «Большой 
Китай» (КНР + Гонконг) по суммарной величине 
накопленных инвестиций (4.659 млрд, долл.) уже 
становится сопоставимым с США. При сохранении 
нынешних темпов наращивания активов «настоя
щих богатых» через несколько лет «Большой Ки
тай» может обойти США.

Табл. 30. Вывоз капитала «настоящими богатыми» 
из некоторых страны (накопленные зарубежные инвестиции, 

млрд. долл. США)
Страна-экспортер

капитала 2005 2015 Прирост
за период 2005-2015 гг., %

США 4.047 7.298 80
Китай 64 1.013 1.471
Великобритания 1.581 1.880 19
Гонконг 551 1.696 208
Сингапур 188 576 206
Ирландия 342 1.316 284
Бразилия 79 315 297
Австралия 209 466 123
Италия 209 466 123
Россия 293 604 106
Индия 16 132 738
Таиланд 7 76 1054
Южная Корея 39 271 600
Южная Африка 31 162 423
Греция 14 32 135
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Из табл. 30 видно, что США не только по импор
ту, но также по экспорту капитала «настоящими бо
гатыми» занимает ведущие позиции в мире. Второе 
место принадлежит Великобритании, третье - Гон
конгу, а четвертое - небольшой Ирландии. КНР ока
залась лишь на пятом месте. Капитал, вывозимый 
из этих стран, оседает в виде разного рода активов в 
офшорах, США, других странах, которые фигуриру
ют в табл. 29. Если Китай занимал скромное пятое 
место по накопленным за его пределами инвести
циям «настоящих богатых», то по темпам приро
ста таких инвестиций за последнее десятилетие он 
оказался рекордсменом. Согласно прогнозу Knight 
Frank, в течение следующего десятилетия КНР мо
жет выйти на первое место по накопленным зару
бежным инвестициям «настоящих богатых». Если 
же брать «Большой Китай» (КНР + Гонконг), то это 
может произойти еще до конца текущего десятиле
тия.

Одна из тенденций последнего десятилетия сре
ди самых богатых людей планеты - усиление так на
зываемого мулътиюридизма. Речь идет о процессе 
увеличения количества юрисдикций (стран и терри
торий), в которых происходит размещение имуще
ства, принадлежащего данному лицу. Этот процесс 
также включает получение богатыми людьми граж
данств нескольких государств, а также расселение 
членов семьи по разным странам (компания Knight 
Frank использует термин - «распыление семьи»). 
Эти процессы усиливающегося мулътиюридизма 
порождаются стремлением оптимизации налого
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вых обязательств, соображениями безопасности, 
изменениями в законодательстве о налогах и насле
довании имущества, растущей неравномерностью 
экономического и социального развития отдельных 
стран и т.д.

Многие респонденты особое внимание обратили 
на то, что в мире нарастают признаки экономиче
ского кризиса. Правительствам многих стран стано
вится все сложнее оправдывать провалы в области 
экономической политики. Богатые, по выражению 
респондентов, становятся «козлами отпущения». 
Как минимум, во многих странах существует угроза 
увеличения налогового бремени на богатых, введе
ния более прогрессивной шкалы существующих на
логов. Раздаются призывы резко увеличить налоги 
на наследство, в некоторых странах, по мнению ре
спондентов, они могут приобрести конфискацион
ный характер. Но самое худшее - может начаться 
конфискация имущества по подозрениям в незакон
ном его происхождении. Особенно такие опасения 
велики в развивающихся странах.

Беспокойство богатых за судьбу своего имущества 
проявляется в том, что олигархии сегодня начинают 
более активно вмешиваться в процесс управления 
своим имуществом. Раньше, в «тучные» годы (до 
кризиса 2007-2009 гг.) большинство богатеев такое 
управление полностью доверяли консультантам и 
менеджерам в области private banking. Респонденты 
признали, что за истекшее десятилетие 87% богатых 
клиентов усилили контроль над тем, как консуль
танты и менеджеры осуществляют управление иму
ществом. 92% респондентов отметили, что условия
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для ведения такого специфического бизнеса, как 
управление имуществом олигархов, резко ослож
нились. Еще одна интересная особенность, касаю
щаяся преемственности в мире богатых. Старшее 
поколение, которое сегодня активно вникает в во
просы управления имуществом, не очень уверено, 
что этим эффективно смогут заниматься их дети. 
Почти 2/3 респондентов отметили, что старшее по
коление скептически смотрит на возможность пере
дать эстафету ведения бизнеса своим детям. С дру
гой стороны, молодое поколение в своей основной 
массе (также примерно 2/3) не горит заниматься 
бизнесом, предпочитая другие сферы интересов и 
деятельности.

Часть VIII.
МИРОВАЯ ПЛУТОКРАТИЯ

Охота началась.
Проверки активов нерезидентов на Западе

В декабре 2015 года международная неправи
тельственная организация Global Financial Integrity 
(GFI) опубликовала доклад «Illicit Financial Flows 
from Developing Countries: 2004-2013» (http://www. 
gfintegrity.org/report/illicit-financial-flows-from- 
developing-countries-2004-2013/). Это очередное ис
следование GFI, посвященное нелегальному вывозу 
капитала из стран периферии мирового капитализ
ма. Исследование охватывает десятилетний период 
2004-2013 гг. и включает развивающиеся страны, 
некоторые бывшие социалистические страны, госу
дарства на постсоветском пространстве, в том чис

[267]

http://www


ле Россию (всего 149 стран). За указанный период 
времени нелегальная утечка капитала составила 
7,85 трлн. долл. При этом наблюдалось нараста
ние масштабов такой утечки. Среднегодовые темпы 
прироста нелегального вывоза капитала составили 
6,5%; это примерно вдвое выше темпов роста миро
вой экономики в указанное десятилетие. Главным 
каналом «утечки» капиталов, по мнению экспертов 
GFI, являются махинации в процессе таможенного 
декларирования экспорта и импорта (занижение цен 
экспортных товаров и завышение цен импортных).

На данный способ, по оценкам экспертов, при
ходится 83 процента от общего нелегального оттока 
средств. По оценке GFI, за десятилетие 2004-2013 гг. 
незаконный экспорт капитала из стран Азии соста
вил 38,8% от общего объема сомнительных опера
ций в мире, из государств Европы (отнесенных к 
категории «развивающихся») - 25,5%, из Западного 
полушария - 20,0%. Лидирующие позиции по не
законному оттоку капитала заняли Китай и Россия. 
Всего за указанное десятилетие из КНР было вы
ведено 1,392 трлн, долл., из РФ - 1,049 трлн. долл. 
По России получается среднегодовой показатель, 
равный примерно 105 млрд. долл. Это много. Для 
сравнения: в 2014 году Банк России официально за
фиксировал в платежном балансе чистый отток ка
питала из страны в размере 153 млрд, долл., что ста
ло рекордной величиной за все годы. Значительная 
часть нелегального вывода капитала в платежном 
балансе РФ вообще не находит отражения.

В первую «десятку» лидеров по нелегальному 
вывозу капитала вошли также следующие страны
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(млрд. долл, за десятилетие): Мексика - 528,4; Ин
дия - 510,2; Малайзия - 418,5; Бразилия - 226,6; 
ЮАР - 209,2; Таиланд - 191,7; Индонезия - 180,7; 
Нигерия -178,0.

Масштабный исход «серых» капиталов из на
шей страны начался еще в конце 8о-х гг. прошлого 
века, когда в СССР была отменена государственная 
валютная монополия, государственная монополия 
внешней торговли, предприятия получили право 
свободного выхода на мировой рынок, появились 
различные жульнические схемы вывода денег из 
бюджетной сферы и т.д. Наверное, неслучайно 
именно в 1989 году, когда происходил активный 
развал экономики СССР, лидеры «семерки» запад
ных стран создали Группу разработки финансовых 
мер борьбы с отмыванием денег (ФАТФ). Сегодня 
по ее инициативе в мире создано 228 национальных 
систем противодействия отмыванию преступных 
доходов и финансированию терроризма, которые 
находятся под неформальным патронажем ФАТФ.

Несмотря на то, что за последние три десятилетия 
было подписано множество международных конвен
ций и соглашений о предотвращении нелегального 
перемещения капитала между странами, принята 
куча национальных законов по борьбе с отмыванием 
денег, «черным» и «серым» бизнесом, нелегальные 
потоки капитала только нарастали. Ответственность 
за это ложится как на страны, откуда происходит 
бегство капитала, так и на страны, которые прини
мали и принимают такие беглые капиталы. К по
следним относятся, прежде всего, страны «золотого 
миллиарда». Туда устремляется львиная доля неле
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гального капитала. Конечно, часть капитала уходит 
в офшоры, но все хорошо знают, что большинство 
офшоров находится под контролем стран Запада, 
прежде всего, США и Великобритании. Страны За
пада достаточно формально подходили к решению 
задачи пресечения нелегального трансграничного 
перемещения капитала. И это вполне объяснимо. 
Для некоторых из них приток нелегального капита
ла по масштабам оказывается сопоставимым с полу
чаемыми «белыми» инвестициями. Без притока не
легального капитала состояние экономик ряда раз
витых стран, и без того неважное, было бы намного 
более плачевным.

В силу ряда политических и экономических при
чин власти стран Запада уже склоняются к тому, 
чтобы начать «неформально» подходить к борьбе 
с нелегальными инвестициями. Это обусловлено 
тем, что обострились отношения с Китаем и Росси
ей, вводятся экономические санкции против нашей 
страны. Одним из средств давления на Россию и Ки
тай правящие круги Запада рассматривают санкции 
в виде конфискаций или арестов имущества юри
дических и физических лиц этих стран. Подобные 
экспроприации могут стать дополнительным источ
ником пополнения казны, что актуально в связи с 
явными признаками бюджетного кризиса многих 
стран Запада. В качестве объектов конфискаций в 
первую очередь рассматриваются те активы, кото
рые носят сомнительный характер, но «сомнитель
ность» которых до поры до времени никого на За
паде не смущала. В первую очередь, речь идет о та
ких западных странах, как Великобритания и США.
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Основные формы нелегальных инвестиций в этих 
странах - банковские депозиты, акции и другие кор
поративные бумаги, недвижимость.

Ровно год назад банки Великобритании начали 
требовать от нерезидентов, причем лишь россий
ского происхождения, представить отчеты о проис
хождении денег, размещенных на счетах этих бан
ков. Очевидно, что это была не личная инициатива 
банков, а команда «сверху». Клиентов банков пред
упредили: если веские подтверждения законности 
получения доходов не будут представлены, то счета 
будут заморожены, причём для этого даже не потре
буется решения суда. А вот «разморозить» средства 
на счете и попытаться вывести их за пределы Вели
кобритании держатель счета может только по реше
нию суда. Конечно, случаи замораживания и даже 
конфискации средств россиян в зарубежных банках 
случались и до этого. Но до сих пор это происходило 
лишь после вынесения судебного решения. Я тогда 
охарактеризовал указанную инициативу английских 
банков как неформальную экономическую санкцию 
против Российской Федерации (http://regnum.ru/ 
news/polit/ 1906160.html).

В январе нынешнего года «принципиальность» 
в борьбе с нелегальными инвестициями решили 
проявить США. На этот раз речь идет не о банков
ских депозитах, а о недвижимости. Минфин США 
объявил, что с 1 марта его структурное подразделе
ние FinCEN (Financial Crimes Enforcement Network), 
в народе называемое «финансовой разведкой», на
чинает проверку сделок по фешенебельной недви
жимости, купленной за наличные деньги. Цель про
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верки - выявить настоящих владельцев этой соб
ственности. Проверке подвергнется вся дорогая не
движимость Манхэттена и округа Майами-Дейд, ко
торый расположен на юге штата Флорида. Проверка 
продлится до конца лета. Проверке подвергнутся 
все объекты недвижимости, имеющие цену свыше 
3 миллионов долларов в Манхэттене и 1 миллион 
долларов в Майами. По итогам кампании будет при
нято решение, проводить ли подобное мероприятие 
в других городах Америки. В США почти 8о% недви
жимости приобретается в кредит, такие сделки абсо
лютно «прозрачны». В то же время, те покупатели, 
которые желали заплатить наличными, могли оста
ваться анонимными. Создавалось впечатление, что 
власти США специально культивировали «серые» 
сделки с недвижимостью, создавая благоприятный 
«инвестиционный климат» для анонимов из-за гра
ницы. В США возникли специальные компании, ко
торые помогали таким лицам оформлять аноним
ные покупки недвижимости. Ни у кого не возникает 
сомнения, что как минимум 90% анонимных сде
лок с недвижимостью осуществлялось в интересах 
нерезидентов. Анонимов не смущало даже то, что 
по таким сделкам надо было платить повышенные 
налоги на недвижимость. За конфиденциальность 
богатые иностранные клиенты готовы платить. По 
мнению ряда экспертов, сохранение возможности 
анонимных сделок отчасти помогло восстановить 
рынок американской недвижимости, рухнувший в 
2007-2008 годах.

По завершении первого этапа кампании Минфин 
США планирует начать вторую фазу: выявить ано
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нимных владельцев недвижимости в Вашингтоне 
(округ Колумбия) и Калифорнии. В более далекой 
перспективе запланированы проверки в Делавэре, 
Неваде и Вайоминге. В указанных штатах существу
ет режим наибольшего благоприятствования для 
анонимных инвесторов. Он позволяет собирать в 
бюджеты штатов хорошие налоги от продажи элит
ной недвижимости. Под особым прицелом находит
ся Лас-Вегас (штат Невада), ставший своеобразной 
«Меккой» для коррупционеров и «теневых» бизнес
менов всего мира.

Как планируется проводить только что анонсиро
ванную проверку? Формально финансовая разведка 
не собирается самостоятельно заниматься поиском 
анонимных инвесторов, или «конечных бенефи
циаров» сделок по покупке недвижимости. FinCEN 
даже не будет работать напрямую с компаниями- 
риэлторами, поскольку те могут иметь данные лишь 
о специальных компаниях-прокладках, действую
щих в интересах «конечных бенефициаров». Рас
кручивание всей цепочки сделок - дело достаточно 
сложное. Слабым звеном в «серых» схемах опера
ций с недвижимостью оказываются страховые ком
пании, без которых не может обходиться ни одна 
покупка. Именно они располагают информацией о 
«конечных бенефициарах», которым причитаются 
выплаты в случае наступления разного рода страхо
вых случаев. Именно им Минфин и будет посылать 
запросы, требуя раскрыть информацию о реальных 
владельцах элитной недвижимости.

Предположим, Минфин США получает такую 
информацию. А что дальше? Никаких судебных
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санкций против выявленных владельцев не после- 
дует, по крайней мере, немедленно. Ни FinCEN, ни 
другие спецслужбы США не смогут в короткие сроки 
добыть информацию о законности или незаконно
сти происхождения денег, с помощью которых не
резидент приобрел недвижимость в Америке. Сле
дующим шагом станет обнародование через СМИ 
информации о владельце и его недвижимости. Что- 
то наподобие «публичного компромата». В расчете 
на то, что эстафету расследования подхватят анти
коррупционные и другие ведомства страны, к кото
рой «приписан» «конечный бенефициар». Еще до 
начала кампании эксперты уже предсказывают ре
зультаты проверки: подавляющее количество «ко
нечных бенефициаров» будет из Китая и России.

Эксперты также не исключают, что раскрытие 
информации по «конечным бенефициарам» может 
быть «выборочным». Если это, например, действу
ющий чиновник, занимающий важные позиции во 
власти, полученный компромат не будет обнаро
дован, а может быть использован для его вербовки 
американскими спецслужбами.

Всплеск активности США на фронте борьбы с не
легальными капиталами, поступающими из стран 
периферии мирового капитализма, создает впечат
ление, что это «надолго и всерьез». Однако эксперты 
обращают внимание на особенности американской 
модели такой борьбы. В Европе (за исключением 
Великобритании и до недавнего времени Швейца
рии) акцент давно уже был сделан на предотвраще
нии поступления нелегальных капиталов в ее эко
номику. Иначе говоря, были созданы достаточно
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серьезные «фильтры» на «входе». Экспертиза про
исхождения денег покупателя недвижимости и са
мой личности покупателя проводится еще на этапе 
подготовки сделки.

В США на сегодняшний день входные «фильтры» 
отсутствуют. Инициатива Минфина заключается 
в том, чтобы проводить расследования после сдел
ки, post factum. Вот самые свежие данные. Мэрия 
Нью-Йорка объявила, что только во второй полови
не 2015 года на Манхэттене зарегистрировано 1045 
продаж объектов жилой недвижимости стоимостью 
более чем 3 млн. долл, каждый на сумму около 6,5 
млрд. долл. Никаких проверок указанных сделок не 
было. Минфин США, начиная свою кампанию про
верок, специально подчеркивает, что никаких вход
ных «фильтров» в ближайшее время он устанавли
вать не планирует.

Нечто похожее мы видим и в Великобритании. 
Формально риэлторы Туманного Альбиона должны 
информировать соответствующие надзорные орга
ны о сделках и своих клиентах в случае возникно
вения у них каких-либо подозрений. Однако никто 
этого не делает. Английские компании, проводящие 
сделки, никакой юридической ответственности за 
«чистоту» денег не несут. Даже если им доподлинно 
известно, что это деньги «грязные».

Можно сделать вывод, что борьба с «теневым» 
капиталом, отмыванием «грязных» денег в США и 
Великобритании в высшей степени политизирована 
и конъюнктурна. Политика Вашингтона и Лондона 
в этой области представляет собой балансирование 
между сохранением «режима наибольшего благо
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приятствования» для «беглых» капиталов со всего 
мира и использованием антикоррупционных на
строений в обществе для достижения своих сиюми
нутных политических выгод. Такое балансирование 
для них может окончиться плачевно.

Зловещая символика «высотою до небес»

В конце только что ушедшего года в мировых 
СМИ была обнародована целая серия специфиче
ских сенсаций. Речь идет о проектах строительства 
небоскребов «высотою до небес» в разных точках 
земного шара.

История небоскребов не столь уж и давняя. Самым 
первым небоскребом в мире считается 10-этажный 
The Ноте Insurance Building («Дом страхования») 
в Чикаго, который был построен всего 130 лет на
зад - в 1885 году. При строительстве этого здания 
использовался несущий стальной каркас, к которо
му крепились все остальные элементы здания, в том 
числе и стены. В 1891 году был построен 11-этажный 
небоскреб в Сент-Луисе. В этом же году над упомя
нутым небоскребом в Чикаго было надстроено еще 
два этажа, и он опять стал самым высоким в США. 
Многоэтажное строительство диктовалось тем, что 
земля в крупных американских мегаполисах быстро 
дорожала. По нашим меркам XXI века указанные 
здания конца XIX века кажутся более чем скромны
ми. Что же, есть лишний раз основание подумать о 
том, как быстро меняется мир.
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К первым «высоткам» с полным правом мож
но отнести и Эйфелеву башню в Париже. Строи
тельство башни длилось два года, с января 1887 до 
конца марта 1889 года. Башня была высотой почти 
313 метров, она на долгие годы стала недосягаемым 
рекордсменом высотного строительства. В прошлом 
веке сенсацией стали небоскребы в Нью-Йорке на 
Манхэттене. В 1930 годы корпорацией Chrysler 
Corporation был возведен высочайший в мире небо
скреб Крайслер-билдинг высотою 319 метров. А уже 
в следующем году появился новый рекордсмен - 
102-этажный небоскреб Эмпайр-стейт-билдинг, 
который имел высоту 443 метра.

Сооружение и Эйфелевой башни, и указанных 
двух нью-йоркских небоскребов уже диктовалось 
не только и не столько экономической необходи
мостью. Это были проекты, нацеленные преимуще
ственно на повышение престижа города, компании, 
государства. Затраты на те же самые нью-йоркские 
небоскребы до начала Второй мировой войны так и 
не окупились. Правда, отчасти это может быть объ
яснено тем, что они были введены в эксплуатацию в 
разгар экономического кризиса, начавшегося в кон
це 1929 года.

Эмпайр-стейт-билдинг держал пальму первен
ства в США до 4 апреля 1973 года, когда в эксплуата
цию был введен Всемирный торговый центр (World 
Trade Center) — комплекс из семи зданий, спроекти
рованный Минору Ямасаки. Архитектурной доми
нантой комплекса были две башни, каждая по по 
этажей - Северная (высотой 417 м, а вместе с уста
новленной на крыше антенной - 526,3 м) и Южная 
(высотой 415 м). Некоторое время после окончания
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строительства ВТЦ его башни были высочайши
ми небоскрёбами в мире. Как известно, и сентября 
2001 года комплекс ВТЦ был разрушен. Эмпайр- 
стейт-билдинг после разрушения ВТЦ вновь стало 
самым высоким зданием Нью-Йорка и оставалось 
таковым до восстановления основного корпуса Все
мирного торгового центра в ноябре 2014 года. Его 
новая высота вместе с антенной - 541 м.

Ряд экспертов целенаправленно занимаются 
изучением вопросов, связанных с сооружением не
боскребов в мире. Выявлена интересная законо
мерность: активизация высотного строительства 
обычно предшествует экономическим кризисам. 
После Крайслер-билдинг и Эмпайр-стейт-билдинг 
эту закономерность продемонстрировали и многие 
другие высотные проекты. С каждым годом возни
кает все больше оснований для утверждения того, 
что экономику небоскребов следует относить к сфе
ре иррационального. Дело в том, что мотивация их 
строительства преимущественно не экономического 
характера. Даже применительно к американским 
мегаполисам сделаны расчеты, которые показыва
ют, что окупаемость высоток начинает падать при 
высоте более 6о этажей. Тем более это справедливо в 
отношении многих других стран, где земля не столь 
дорога, как в США. Там разумными пределами мо
жет быть высота 50, 40 и менее этажей. Но именно 
как раз за пределами США сегодня намечается и уже 
происходит бум такого странного, иррационального 
строительства.

Особенно активизировались нефтедобывающие 
страны. Они накопили в своих суверенных фондах
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сотни миллиардов долларов резервов. Сферы при
ложения инвестиций для суверенных фондов су
жаются. США и другие страны Запада активно про
тиводействуют покупке на их территориях активов 
реального сектора экономики, прикрываясь сооб
ражениями национальной безопасности. «Зеленый 
свет» Запад дает лишь инвестициям в долговые бу
маги своих казначейств. Что на практике означает 
почти беспроцентное кредитование экономик стран 
«золотого миллиарда». Вот и остается у нефтедо
бывающих стран небогатый выбор: либо западные 
«казначейки», либо престижные небоскребы.

Пальма первенства в соревновании по высотно
му строительству в настоящее время за небольшим 
государством Дубай в Персидском заливе. На его 
территории находится самый высокий в мире не
боскреб, называемый «Бурдж-халифа», возвышаю
щийся над землёй на 828 метров.

Но на первое место может выйти Саудовская Ара
вия, которая заявила о планах возведения в городе 
Джедда самой высокой башни в мире под названи
ем «Бурдж аль-мамляка» («Башня королевства»). 
Другое название небоскреба - «Башня Джедда». 
«Jeddah Economic Company» и «Saudi Arabia's 
Alinma» подписали документ о финансировании 
проекта на 2,2 миллиарда долларов. Дата заверше
ния работ - середина 2017 года. Высота небоскрёба 
будет составлять 1000 метров, площадь помеще
ний - 5,3 млн. кв. м. В конце прошлого года строи
тельство дошло до 26 этажа. Для его сооружения не
обходимо использовать около 8о тысяч тонн стали. 
Из окон высотного здания будет открываться потря
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сающая панорама на Красное море. Организаторы 
проекта признают, что хотя строительство ведется, 
но не все проблемы до конца решены. Во-первых, 
морская вода, которая может повредить основу не
боскреба. Во-вторых, опасность ветровой нагрузки 
для сооружений такого масштаба. И, несмотря на 
риски, строительство продолжается в атмосфере не
здорового азарта.

Появилось даже выражение «Вавилонская гон
ка». В эту гонку включаются и другие нефтедобы
вающие страны. Например, о строительстве башни 
высотой под 1 километр заявил Азербайджан. И это 
на фоне падающих цен на «черное золото» и силь
ной девальвации национальной валюты. Впрочем, 
есть и страны, не относящиеся к нефтедобывающим, 
но располагающие большими международными ре
зервами. В первую очередь, это Китай.

Но наиболее сенсационным стало сделанное в 
конце прошлого года заявление о строительстве не
боскреба в Ираке. Оно было сделано не только на 
фоне падающих цен на «черное золото», но также 
на фоне войны, которая ведется с формированиями 
«Исламского государства» (ИГИЛ) на территории 
Ирака. Проект был представлен архитектурной фир
мой AMBS Architects. Строительство предполагается 
в городе Басра. Город основан в VII в. н. э., лежит на 
юго-востоке страны, являясь одновременно вторым 
по величине городом Ирака, главным его портом 
и крупнейшим нефтеперерабатывающим центром. 
Басра считается одним из наиболее быстро разви
вающихся деловых центров на Ближнем и Среднем 
Востоке. Заявленная высота небоскреба - 1,1 км. Как 
говорится, «пересечен психологический барьер»
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в один километр. Небоскреб будет состоять из 4 ба
шен, соединенных между собой горизонтальными и 
вертикальными перемычками. Самая высокая точка 
с южной стороны покроется «фатой» - солнечными 
панелями, которые преобразуют солнечную энер
гию в электрическую. Планируется, что вся энергия 
будет направлена на обслуживание небоскреба. Кро
ме того, тень от «фаты» защитит от палящего солнца 
рестораны, бары, малоэтажные здания. Новая баш
ня получит название «Невеста». Предполагается, 
что строительство башни окончится к 2025 году.

Следует отметить, что подобного рода мегапро
екты далеко не у всех вызывают восторг и восхище
ние. Еще в XX веке многие специалисты, вниматель
но присматриваясь к конструкциям и оформлению 
небоскребов, обращали внимание на то, что их ар
хитектура несет большую «смысловую нагрузку». 
А именно, многие из этих сооружений напоминают 
образ хорошо известной всем грамотным людям Ва
вилонской башни. Той самой, о которой сказано в 
Священном Писании, в главах ю и и Книги Бытие.

Вавилонская башня - проект, который не был 
продиктован какими-то жизненно необходимыми 
потребностями людей. Таковым могло бы быть, на
пример, строительство крепости для обороны. Или 
моста для сообщений и торговли. Это был проект 
духовно-религиозного свойства. Это было самоу
тверждение человека как бога, соперничество чело
века с Богом. Даже бунт против Бога.

В книге Бытие читаем: «И сказали они: постро
им себе город и башню, высотою до небес, и сдела
ем себе имя...» (Быт. 11:4). Здесь прямо указывается 
на то, что люди хотели прославиться, это был глав
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ный движущий мотив их столпотворения. В строи
тельстве участвовали десятки тысяч людей под ру
ководством Нимрода (в переводе это имя означает 
«мятежный», «возмутительный»). Именно отсюда 
берет свое начало слово «столпотворение» - соору
жение башни, в котором принимают участие толпы 
людей из разных концов света. Нимрод был первым 
в истории человечества царем, причем с явно дикта
торскими замашками и претензиями на способность 
встать вровень с Богом. Для него проект башни был, 
помимо всего, средством собрать под свое начало 
все человечество и управлять им.

Нимрод был посрамлен: Вавилонская башня 
была Богом разрушена. Одновременно ее строители 
перестали понимать друг друга, стали разговари
вать на разных языках (до этого был один, общий 
язык) и были рассеяны по разным направлениям. 
Сам Нимрод, по преданиям, во время разрушения 
башни погиб. Подтверждения и подробности этой 
трагической истории люди черпали не только из 
Священного Писания, но также из многих других 
источников (например, исторических хроник Иоси
фа Флавия, Геродота) и археологических находок.

На протяжении многих веков образы Вавилон
ской башни и Нимрода были в центре внимания 
писателей, художников, композиторов, философов, 
богословов и всех думающих людей. В христианском 
обществе оценки тех далеких событий в Вавилоне 
были однозначными: это - урок и предупреждение 
новым поколениям. Сегодня СМИ пытаются вну
шить массам, что небоскребы - символ могущества. 
А в христианской традиции башня Вавилона - сим
вол безумия.
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Строительство небоскребов настораживает и му
сульман. Во-первых, потому, что образованные му
сульмане хорошо знают историю Вавилонской баш
ни и Нимрода по Священному Писанию и мировой 
литературе. Во-вторых, согласно исламу, строитель
ство величественных зданий относится к малым 
признакам Последнего Дня (Судного Дня). Сказано, 
что знамением конца времён станет соревнование 
людей в строительстве высоких зданий: «Когда па
стухи начнут соревноваться в строительстве домов 
[зданий]».

С учетом сегодняшних реалий можно сказать, 
что цель строительства Вавилонской башни Ним
родом - глобализация, разрушение национальных 
государств и создание единой власти в мире (миро
вое правительство). Те закулисные силы, которые 
сегодня продвигают проект глобализации и созда
ния мирового правительства, рассматривают Вави
лонскую башню и Нимрода в качестве примера, до
стойного подражания. Следовательно, сторонники 
глобализации и мирового правительства заинтере
сованы в том, чтобы символика Вавилонской баш
ни везде присутствовала. Символика Вавилонской 
башни широко была представлена в масонских ри
туалах и оформлении масонских лож. Но та симво
лика была сокрыта от человеческих глаз. По край
ней мере, не выпячивалась. А сейчас эта символи
ка навязчиво везде выставляется. А архитектурная 
символика по своему эффекту вообще вне конкурен
ции. Между прочим, второе название высочайшего 
на сегодняшний день небоскреба «Бурдж Халифа» в 
Дубае - «Вавилонская башня». Особенно символич
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ным и вызывающим является только что обнародо
ванный проект небоскреба в Ираке. Дело в том, что 
башня Вавилона сооружалась на той территории, 
которая сегодня относится к Ираку. Башня в Басре - 
ремейк башни Нимрода.

В каком-то смысле использование символики в 
виде башни Вавилона является тестированием об
щественного мнения, оценкой понимания просты
ми людьми происходящего вокруг них и в мире в це
лом. К сожалению, реакция со стороны обществен
ности и политиков почти нулевая. И тут на память 
приходит Европа. Одним из символов Евросоюза 
является новое здание Европарламента в Страсбур
ге. Объект был введен в эксплуатацию в 2000 году, 
приурочен к вхождению Европы в новое тысячеле
тие. Строительство налогоплательщикам Единой 
Европы обошлось в копеечку - 12 млрд, долларов. 
При этом объект имеет вид недостроенного здания. 
Нет сомнения, что проект здания делался по из
вестной картине голландского живописца Питера 
Брейгеля Старшего «Вавилонская башня» (1563 г.). 
Авторы проекта (а, в конечном счете, его заказчики) 
вдохновлялись строительством башни в Вавилоне, 
которое происходило примерно пять тысяч лет тому 
назад. В центре Европы сооружена башня «Вавилон 
II». Постхристианская Европа в своей массе доста
точно спокойно восприняла это архитектурное нов
шество. За исключением редких протестов, которые 
даже не попали в европейские СМИ. Штаб-квартиру 
высшего законодательного органа иногда называют 
«башней Евровавилона».

Европе в ближайшее время придется расплачи
ваться за такую безумную дерзость. Уже сегодня
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видно, что проект Евровавилона трещит по швам. 
Кстати, Вавилон в переводе означает «смешение». 
Толпы мигрантов прибывают как раз из того ре
гиона, где в свое время возводилась Вавилонская 
башня. Европа начала играть с огнем, воссоздав на 
рубеже веков и тысячелетий символ Вавилонской 
башни в Страсбурге. Теперь она получит совсем не 
символичное столпотворение и смешение.

Часть VIII.
МИРОВАЯ ПЛУТОКРАТИЯ

«Неприкасаемые» банки:
«Too big to jail»

Последние новости с Уолл-стрит: согласно журна
лу «Форчун», «Большая шестерка» - Bank of America, 
JP Morgan Chase, Citigroup, Wells Fargo, Goldman 
Sachs и Morgan Stanley - в общей сложности за
платила более 30 штрафов примерно на 110 млрд, 
долл. за обман и откровенное мошенничество при 
продаже ипотечных бумаг, что спровоцировало фи
нансовый кризис 2007-2008 гг. Еще 5 млрд. долл, 
будет заплачено в ближайшее время (http://fortune. 
com/2016/03/10/bank-mortgage-fines-wall-street/). 
Эту статистику можно дополнить данными докла
да Morgan Stanley (MS), опубликованного в августе 
2015 г.: пять крупнейших банков США и 20 европей
ских банков заплатили 260 млрд. долл, штрафов 
и компенсаций за все виды обмана и махинаций со 
времени финансового кризиса 2007-2008 гг. Самые 
большие судебные издержки у Bank of America - 
65,6 млрд, долл., JP Morgan - 42,4 млрд. долл, и бри-
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тайского Lloyds - 26,6 млрд, фунтов (http://www. 
vedomosti.ru/finance/articles/2016/03/11/633131-na- 
chto-chinovniki-tratyat-shtrafi-amerikanskih-bankov).

Мировой финансовый кризис 2007-2009 гг. вы
звал настоящую панику в правящих кругах Запада. 
Кризис с большим трудом удалось преодолеть. Для 
этого пришлось осуществить гигантские вливания 
бюджетных средств в финансовый сектор (в США, 
по разным оценкам, от 1 до 2 трлн, долларов).

В конце прошлого - начале нынешнего десяти
летия государственные деятели США, Западной Ев
ропы, других экономически развитых стран горячо 
обсуждали вопрос: как не допустить повторения по
добного рода кризиса? Предлагалось усилить бан
ковский надзор, ужесточить нормы достаточности 
капитала для банков, провести разукрупнение бан
ковских гигантов, увеличить штрафы за нарушения, 
повысить «прозрачность» операций на рынках фи
нансовых производных инструментов, провести рас
следования с целью выявления виновников кризиса 
и их наказания. Были и попытки конкретных дей
ствий. В США, в частности, в 2010 году был принят 
Закон Додда-Франка, который часто еще называют 
законом о банковской реформе. Президент Б. Обама 
приложил немало усилий для того, чтобы закон был 
поддержан Конгрессом США. Обаме явно не давали 
покоя лавры американского президента Франклина 
Рузвельта, которого в Америке считают человеком, 
сумевшим в свое время обуздать алчных банкиров 
Уолл-стрит.

Уже в 2011 году экономическое и финансовое по
ложение в США и других странах Запада стало ста
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билизироваться. Часть идей, озвученных в предыду
щие два-три года, так и остались благими намере
ниями. О них просто забыли.

Пожалуй, единственным направлением, где ак
тивность властей оказалась на высоком уровне, 
было проведение расследований неблаговидных 
операций крупных и крупнейших банков. Прежде 
всего, тех операций, которые привели к возникнове
нию кризиса 2007-2009 гг. Наибольший размах эти 
расследования получили в США. Основная тяжесть 
работы легла на министерство юстиции, Комиссию 
по ценным бумагам и биржам, другие организации, 
выполняющие функции финансовых регуляторов. 
Серия расследований началась с выявления роли от
дельных банков Уолл-стрит и отдельных иностран
ных банков в создании «пузыря» на рынке ипотеч
ных бумаг (именно этот рынок стал «детонатором» 
кризиса). Далее власти занялись махинациями бан
ков на рынках различных видов свопов - финансо
вых инструментов, которые якобы страховали бан
ки и компании от рисков дефолтов и резких конъ
юнктурных колебаний. Как говорится, «аппетит 
приходит во время еды». Круг расследований стал 
расширяться. В поле зрения американских регуля
торов все чаще стали попадать банки Лондонского 
Сити и другие заокеанские гиганты. В самой Европе 
финансовые регуляторы также зашевелились, начав 
собственные расследования. Стали расследоваться 
все новые виды «грехов» банков.

Это манипуляции банков со ставкой межбанков
ского кредитования ЛИБОР, другими аналогичны
ми процентными «маркерами», валютными кур-
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сами, ценами на золото и т.д. Примечательно, что 
большинство подобных манипуляций основывались 
на сговоре крупнейших банков. Даже без глубоких 
«раскопок» были видны признаки международных 
банковских картелей, имело место грубейшее на
рушение антимонопольного законодательства. Уже 
не приходится говорить о нарушениях законов, на
правленных на борьбу с финансированием терро
ризма, наркобизнесом, коррупцией, «теневыми» 
операциями и уклонением от уплаты налогов. На
конец, большое внимание стало уделяться таким 
«грехам» банков, как нарушение экономических 
санкций, объявляемых Вашингтоном.

Чуть ли не каждый месяц СМИ сообщают о том, 
что тот или иной банк мирового масштаба соглаша
ется на выплату многомиллионных или даже мил
лиардных сумм за свои «грехи». Чаще всего, такие 
выплаты осуществляются на основе не решений су
дов, а договоренностей между банком-нарушителем 
и органами надзора (досудебные или внесудебные 
договоренности). Банки предпочитают дело до суда 
не доводить, чтобы не было слишком громкой огла
ски. Выплачиваемые суммы, как сообщают СМИ, 
идут либо в государственный бюджет, либо в специ
альные фонды, из которых деньги должны перечис
ляться жертвам обманов и манипуляций.

В 2013 году власти США обязали заплатить банк 
JP Morgan 13 млрд, долларов в ходе урегулирова
ния дела по операциям с ипотечными бумагами 
в прошлом десятилетии. В конце 2013 года в рам
ках аналогичного расследования немецкий банк 
Deutsche Bank заключил мировое соглашение с аме
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риканскими властями, заплатив 1,4 млрд, долларов. 
Citigroup в июле 2014 года согласился выплатить 
властям США 7 млрд, долларов за прекращение рас
следования по некачественным ипотечным ценным 
бумагам. Однако рекордной оказалась сумма, кото
рую согласился в августе 2014 года заплатить Bank 
of America (BofA). Указанный гигант договорился с 
министерством юстиции США о выплате штрафа в 
17 млрд. долл, за мошенничество с ценными бума
гами перед финансовым кризисом. Мировое согла
шение поставило точку в разбирательстве по иску 
нескольких федеральных агентств и шести штатов, 
которые включают в себя различные операции с 
облигациями, обеспеченными жилищной ипоте
кой (RMBS), бумагами, обеспеченными долговыми 
обязательствами (CDO). В основе указанных бумаг 
лежали некачественные ипотечные кредиты. Bank 
of America обязался передать ю миллиардов долла
ров непосредственно Минюсту, а на 7 миллиардов 
предоставить американским гражданам различные 
финансовые льготы по ипотечным кредитам.

В прошлом году также было несколько громких 
дел. Например, американские и британские власти 
присудили несколько банков к выплате штрафов на 
сумму 5,8 млрд. долл, за манипулирование на валют
ных рынках. В черном списке оказались американ
ские банки Citicorp и JP Morgan, британские банки 
Barclays и RBS, швейцарский банк UBS. Самый боль
шой штраф достался британскому банку Barclays, 
который был оштрафован на сумму 2,4 млрд, дол
ларов. Из этих денег Минюсту США причитается 
710 млн., Федрезерву США - 342 млн., Управлению
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по финансовому регулированию и контролю Вели
кобритании - 284 млн. фунтов стерлингов (около 
443 млн. долларов), Нью-йоркскому Управлению по 
контролю рынка финансовых услуг - 485 млн. дол
ларов и Комиссии по торговле товарными фьючер
сами - 400 млн. долл.

По оценкам газеты The Financial Times, за пери
од 2007-2013 гг. крупные банки выплатили финан
совым регуляторам США около 200 штрафов на 
общую сумму около 100 млрд, долл., при этом 
15 млрд. долл, были выплачены иностранны
ми банками. Между прочим, из указанной общей 
суммы более половины (52 млрд, долл.) пришлось на 
2013 год, когда кампания штрафов вошла в активную 
фазу (http://rbcdaily.ru/world/562949990964634). 
Более поздних оценок газета не делала. Но если 
предположить, что в 2014 и 2015 гг. объем штрафов 
оставался на уровне 2013 года, то мы получим, что за 
период 2007-2015 гг. американским и иностранным 
банкам пришлось заплатить властям США не менее 
2оо млрд. долл. Наша оценка не сильно отлича
ется от данных упомянутого выше доклада Morgan 
Stanley (MS).

От приведенных цифр захватывает дух. Однако 
банки Уолл-стрит и Лондонского Сити достаточно 
быстро адаптировались к новой ситуации. Сами бан
киры признают, что они рассматривают подобные 
расходы как новую статью «издержек». Штрафы 
учитываются как издержки. Те прибыли, которые 
банки получают от картельных сговоров и разных 
манипуляций и злоупотреблений более чем компен
сируют этот новый вид «издержек». В самый разгар
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«штрафной» кампании в 2014 году банки США по
казали рекордные показатели чистой прибыли, ко
торых в XXI веке они еще никогда не достигали. Да 
и отдельные «обвиняемые» себя неплохо чувству
ют. Так, банк Citicorp, один из главных фигурантов 
многих банковских скандалов, в первом полугодии 
2015 года получил чистую прибыль, которая оказа
лась в 2,3 раза выше по сравнению с аналогичным 
периодом 2014 года.

Серьезные эксперты полагают, что борьба за на
ведение порядка в банковском секторе США (да и 
стран Западной Европы) превратилась в «показуху». 
Взять, к примеру, Закон Додда-Франка. Несмотря 
на объемность закона (почти полторы тысячи стра
ниц), многие отмечают, что это «рамочный» акт, ко
торым сложно или даже невозможно пользоваться 
напрямую. А подготовка пакета более конкретных 
законодательных актов, которые помогли бы начать 
серьезную реформу банковского сектора экономики 
США, блокируется лоббистами банков. Под давле
нием банков Уолл-стрит финансовые регуляторы 
США приняли решение, что разработанные после 
кризиса новые международные нормативы доста
точности капитала, известные как «Базель 3», пока 
в американской банковской системе использоваться 
не будут.

Но есть еще один момент, заслуживающий вни
мания и объясняющий, почему никаких позитив
ных изменений в банковской системе США (и дру
гих стран Запада) не произошло. Речь идет о пер
сональной ответственности банкиров за те наруше
ния, о которых мы выше говорили. Штрафы банкам 
назначаются и даже ими исправно уплачиваются.

Часть VIII.
МИРОВАЯ ПЛУТОКРАТИЯ
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Но при этом те менеджеры и сотрудники банков, ко
торые принимали решения о манипуляциях и про
чих злоупотреблениях и исполняли эти решения, 
почти всегда оказывались «за кадром» расследова
ний. А даже если и попадали, то против них никаких 
санкций не принималось. В первую очередь, речь 
идет о судебных санкциях. Внимание к этому аспек
ту банковской деятельности было привлечено лишь 
в последние месяцы.

Первое событие имело место в Исландии в октя
бре 2015 года. Там были вынесены судебные при
говоры в отношении пяти банкиров, создавших 
условия, приведшие к возникновению в стране фи
нансового кризиса 2008 года. Среди осужденных - 
три топ-менеджера Landsbankin Islands и два топ- 
менеджера Kaupting Bank. Неожиданно выяснилось, 
что накануне без особой огласки приговоры были 
вынесены еще ряду банкиров, действовавших в Ис
ландии. Общее число подсудимых - 26. Они были 
приговорены к тюремному заключению общим сро
ком в 74 года. Журналисты, которые освещали су
дебный процесс и вынесение вердикта, не могли не 
отметить того знаменательного факта, что это был 
первый судебный приговор в отношении банкиров, 
ответственных за финансовый кризис 2007-2009 гг. 
Не только в Исландии, не только в Европе, но и во 
всем западном мире. А количество банкиров, кото
рые привлекались к уголовной ответственности за 
деяния, напрямую не связанные с финансовым кри
зисом, можно пересчитать по пальцам одной руки. 
Судебный приговор в Исландии дал импульс целой 
серии публикации на тему «неприкасаемости» бан
киров.

Валентин Катасонов
СМЕРТЬ ДЕНЕГ. КУДА ВЕДУТ МИР «ХОЗЯЕВА ДЕНЕГ»
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Второе событие произошло уже в этом году. 
Одиннадцать бывших сотрудников Deutsche Bank, 
Barclays и Society Generale 11 января предстали 
перед судом в Лондоне по обвинению в махинаци
ях с межбанковской ставкой Euribor, по которой 
устанавливаются процентные ставки на большое 
количество финансовых продуктов, включая ипо
течные займы. Межбанковские ставки Euribor и 
Libor, определяющие стоимость, по которой банки 
выдают друг другу кредиты, являются ключевыми 
для финансовых продуктов общим объемом более 
450 триллионов долл. Судебные разбирательства 
начинаются по истечении более трёх лет после того, 
как в 2012 году британский банк Barclays признал, 
что его трейдеры пытались манипулировать ставка
ми Libor и Euribor в период 2005-2009 гг. Barclays 
уже был оштрафован на 450 миллионов долл. С тех 
пор ещё десяти крупным банкам в Европе и США 
назначались штрафы за причастность к скандалу, в 
том числе UBS , Lloyds, JP Morgan, Citigroup и ICAP. 
Deutsche Bank был вынужден выплатить рекордный 
штраф в размере 2,5 млрд. долл, в апреле 2015 года. 
Банки полагали, что уплата штрафов - своеобраз
ная оплата «индульгенций», некая гарантия, что 
дальнейшее преследование банков прекращается. 
Для многих банкиров начало судебного процесса в 
Лондоне стало настоящим шоком.

В банковском мире тема лондонского процесса 
обсасывается с разных сторон. Одни обращают вни
мание на то, что обвиняемыми в суде выступают 
менеджеры лишь европейских банков. И надеются, 
что до банков Уолл-стрит дело не дойдет. Другие по
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лагают, что процедура расследований банковских 
манипуляций и злоупотреблений очень длительная 
и трудоемкая. Но сейчас она заканчивается и в Ве
ликобритании, и в США, и в Европейском Союзе. 
И, мол, после этого можно ожидать массовых вер
диктов конкретным банкирам. Мол, процесс в Лон
доне - лишь «первая ласточка». Наконец, третьи 
полагают, что «вычисление» банковских менедже
ров и сотрудников, ответственных за нарушения, не 
представляет большого труда. И финансовые регу
ляторы, и правоохранительные органы давно уже 
знали (или, по крайней мере, подозревали) о злоу
потреблениях конкретных банкиров, но предпочи
тали молчать. Между финансовыми регуляторами 
и банками сложились устойчивые коррупционные 
связи. Чиновники финансовых регуляторов в своей 
работе всегда руководствовались двумя неписан- 
ными правилами. Одно правило касается банков 
как юридических лиц: «Too big fail» («Слишком 
большой, чтобы погибнуть»). Другое правило каса
ется менеджеров крупных банков: «Too big to jail» 
(«Слишком большой, чтобы попасть за решетку»). 
Судебные процессы в Исландии и Лондоне - пожа
луй, первые за послевоенные десятилетия исключе
ния из второго правила. Это признак того, что запах
ло «жареным». Это нервическая реакция властей на 
приближение второй волны финансового кризиса.
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Часть IX

ПРОЦЕНТНЫЙ СЮРРЕАЛИЗМ, 
ПРОЕКТ «БЕЗНАЛИЧНОГО РАЯ» 

И «СМЕРТЬ ДЕНЕГ»

Ключевые ставки Центробанков, 
или Почём деньги в разных странах

В ушедшем году термин «ключевая ставка» стал 
часто мелькать в разных СМИ. Связано это с тем, что 
Федеральная резервная система США уже в начале 
текущего года стала намекать, что ее ключевая став
ка должна быть повышена. В сентябре ФРС была 
близка к тому, чтобы повысить ставку, но все-таки 
этого не сделала. Наконец, 16 декабря, первый раз 
за девять с лишним лет, ФРС США подняла ставку 
на 0,25 процентных пункта. До этого она на про
тяжении нескольких лет находилась в диапазоне 
0-0,25%. Эксперты полагают, что такое, на первый 
взгляд, незначительное изменение уровня ставки 
может привести к серьезным последствиям как для 
американской, так и мировой экономики. Причем 
оценки влияния принятого решения на американ
скую экономику разнятся (от однозначно позитив
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ного влияния до катастрофически негативного). 
Оценки влияния на мировую экономику почти все 
негативные. Высшие чиновники ФРС после огла
шения своего решения намекнули, что это «еще не 
вечер», в следующем году возможно дальнейшее 
пошаговое (с шагом 0,25%) повышение ставки. Что
бы понять, как это может отразиться на Америке и 
мире, для начала следует разобраться в двух вопро
сах. Что такое «ключевая ставка» ФРС США? Каков 
ее уровень на фоне других стран мира?

В наших русскоязычных СМИ наряду с термином 
«ключевая ставка» в качестве синонимов исполь
зуются слова « целевая ставка», «базовая ставка».
Если говорить коротко, то под этим термином по
нимается некий ориентир, устанавливаемый цен
тральным банком страны. Это своего рода «печка», 
отталкиваясь от которой разнообразные участники 
денежно-кредитных отношений устанавливают соб
ственные процентные ставки по кредитам, депози
там, ценным бумагам. В документах Международно
го валютного фонда (МВФ) данный ориентир полу
чил название «The Central Bank Policy Rate» (CBPR). 
Буквальный перевод на русский: «процентная став
ка политики Центробанка». К сожалению, в разных 
странах полного единообразия в понимании того, 
что означает «ключевая ставка», нет. Соответствен
но нет полной сопоставимости показателей CBPR 
разных стран. В некоторых странах «ключевая став
ка» совпадает с «учетной ставкой», «ставкой ре
финансирования», «ставкой по операциям РЕПО» 
и аналогичными показателями, в других странах 
они разводятся и значительно отличаются друг от 
друга по своим количественным значениям.

Валентин Катасонов
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Что конкретно понимается под ключевой став
кой ФРС? - На сайте Федерального резерва мы чи
таем, что это ставка по федеральным фондам. Аме
риканские банки обязаны держать определенную 
часть своих резервов в централизованном фонде 
Федерального резерва - эта часть называется фе
деральными фондами. Их объем ежедневно меня
ется, и банки с излишком резервов могут на время 
предоставить эти излишки банкам, уровень резер
вов которых опустился ниже нормы. Ставка, по ко
торой банки осуществляют операции займа, и есть 
ключевая ставка, или ставка по федеральным ре
зервам. Комитет по операциям на открытом рынке 
(Open Market Committee) ФРС из 12 человек голосу
ет за назначение целевой ставки для федеральных 
резервов в зависимости от экономических условий. 
Еще раз напомню, что с декабря 2008 года она нахо
дилась в диапазоне 0-0,25%. Определяемое каждый 
день значение так называемой ставки в это время 
изменялось с 0,07% до 0,22%. Такого низкого зна
чения ставки никогда не было, даже в годы эконо
мического кризиса 30-х годов прошлого века. День
ги по федеральным резервам стали практически 
бесплатными. По мнению руководителей ФРС, это 
должно было помочь банкам и всей экономике США 
преодолеть последствия финансового кризиса 2007- 
2009 гг. Для сравнения: в июне 2006 года ключевая 
ставка ФРС после 17 последовательных повышений 
(в течение двух лет) достигла максимальной план
ки 5,25%. Впрочем, и это далеко не абсолютный ре
корд. Самый высокий уровень ставки был достигнут 
в 1980-1981 гг., когда у руля ФРС встал Пол Волкер,
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и Америка стала переходить на рельсы «рейганоми
ки». Тогда ставка поднималась до 20%.

Хотя ставка по федеральным фондам распро
страняется только на краткосрочные займы между 
банками, она является базовой величиной, кото
рая определяет стоимость кредитов для бизнеса и 
частных лиц. В американской банковской практике 
широко используется понятие «привилегированная 
ставка», которая назначается коммерческими бан
ками для лучших клиентов. Она используется для 
определения процентов по автомобильным креди
там, кредитам на финансирование малого бизнеса и 
кредитных линий под залог жилой недвижимости, 
кредитным картам. ФРС не участвует в назначении 
этой ставки напрямую, но отмечает, что «многие 
банки предпочитают назначать привилегированную 
ставку, основываясь, в том числе, на целевой ставке 
по федеральным фондам». Традиционно привиле
гированная ставка была на три процентных пункта 
выше ставки по федеральным фондам, банки поч
ти автоматически (за некоторыми исключениями) 
следуют за изменениями, проводимыми ФРС. Когда 
в июне 2006 года ставка по федеральным фондам 
была повышена на 0,25 процентного пункта, мно
гие банки подняли привилегированную ставку на то 
же значение. А когда в декабре 2008 г. ставка была 
снижена на 0,75 процентного пункта, банки опусти
ли привилегированную ставку с 4 до 3,25%. На этом 
уровне она держалась ровно 7 лет. Надо полагать, 
что с нового года американские банки установят 
привилегированную ставку на планке 3,50%. Даже 
такое повышение ставок по кредитам может деста

Валентин Катасонов
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билизировать экономическую ситуацию в США. Об
щий объем частного долга американцев по креди
там в настоящее составляет 17 трлн, долл., причем 
82% - долг по ипотеке, а еще почти 8% - долг по 
кредитам на обучение. Остальное - долги по кре
дитным карточкам, автомобильным и потребитель
ским кредитам и т.д. Расходы американцев сегодня 
на 2,5-3 трлн, долларов в год превышают реальные 
доходы. Возникает угроза не только погашения, но 
даже обслуживания и рефинансирования таких гро
мадных долгов. Не менее тревожная картина скла
дывается по корпоративным долгам американской 
экономики.

Теперь к вопросу о ключевых ставках ФРС на фоне 
других стран. Международные сопоставления, как 
мы уже отметили, не всегда могут быть корректны
ми из-за национальных особенностей определения 
и измерения ключевой ставки. Тем не менее, МВФ 
пытается делать такие сопоставления примерно по 
шести десяткам стран. Обзоры Фонда включают как 
ведущие страны Запада («золотого миллиарда»), так 
и страны периферии мирового капитализма (ПМК). 
Это развивающиеся страны Азии, Африки Латин
ской Америки, а также бывшие социалистические 
государства, а также новые государства, возникшие 
на постсоветском пространстве. Картина по двум 
группам стран сильно отличается. Ниже представ
лены таблицы по двум группам стран, составленные 
на основе обзоров МВФ за период 2007-2014 гг.
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Табл. 31. Ключевые ставки ведущих стран Запада в период 
2007-2014 гг. (среднегодовые значения, %)

Страна 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
США 4,25 0,13 0,13 0,13 0,13 0,13 0,13 0,13
Страны еврозоны 4,00 2,50 1,00 1,00 1,00 0,75 0,25 0,05
Великобритания 5,50 2,00 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50
Канада 4,25 1,50 0,25 1,00 1,00 1,25 1,25 1,25
Швейцария 3,25 1,00 0,75 0,75 0,25 0,25 0,25 0,25
Швеция 3,50 2,00 0,50 0,50 1,91 1,14 0,75 0,00
Дания 4,00 3,50 1,00 0,75 0,75 0,00 0,00 0,00

Источник: Международный валютный фонд (http://data.imf.org/?sk=5DABAFF2- 
C5AD-4D27-A175-1253419C02D1)

Данные табл. 31 свидетельствуют о том, что в эко
номически развитых странах Запада на протяжении 
восьми лет (начиная с 2007 года) наблюдалось по
следовательное снижение процентных ставок Цен
тробанков. Процесс понижения зашел так далеко, 
что в двух странах (Дании и Швеции) ставка стала 
нулевой, т.е. Центробанки фактически стали выда
вать деньги коммерческим банкам бесплатно. А в 
странах еврозоны ставка в 2014 году вплотную при
близилась к нулевой отметке.

Также обращает на себя внимание такая особен
ность процентной политики Центробанков, как ста
бильность ключевых ставок, не происходит резких 
и постоянных колебаний ее уровня. Так, средне
годовая ключевая ставка Федеральной резервной 
системы США держалась на одной планке в тече
ние восьми лет - с 2008 г. до повышения, которое 
произошло в этом месяце. В Великобритании Банк 
Англии держал (и до сих пор продолжает держать) 
процентную ставку на одном уровне в течение почти 
семи лет (с 2009 года).
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В группе развитых стран большинство централь
ных банков держали ставку на уровне, не превы
шающем 1%. Наиболее высокие процентные ставки 
в этой группе стран были зафиксированы у Австра
лии (2,50%) и Новой Зеландии (3,50%)-
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Табл. 32. Ключевые ставки некоторых стран периферии 
мирового капитализма в период 2007-2014 гг. 

(среднегодовые значения, %)
Страна 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Конго 22,50 40,00 70,00 22,00 20,00 4,00 2,00 2,00
Гана 13,50 17,00 18,00 13,50 12,50 15,00 16,00 21,00
Чили 6,00 8,25 0,50 3,12 5,25 5,00 4,50 3,00
Бразилия 11,25 13,75 8,75 10,75 11,00 7,25 10,00 11,75
Индонезия 8,00 9,25 6,50 6,50 6,00 5,75 7,50 7,75
Беларусь 10,00 12,00 13,50 10,50 45,00 30,00 23,50 20,00
Казахстан 11,00 10,50 7,00 7,50 5,50 5,50 5,50 5,50

Совсем иную картину мы наблюдаем в группе 
стран периферии мирового капитализма. У многих 
стран среднегодовые процентные ставки Центро
банков порой измеряются двузначными цифрами. 
Рекордное значение было достигнуто в Конго, где в 
гою году показатель был равен 70%. Центральный 
банк этой стран занимался кредитованием банков 
под откровенно ростовщический процент. В любом 
случае, средние процентные ставки стран ПМК бо
лее чем на порядок превышают средние процент
ные ставки стран «золотого миллиарда».

Другой особенностью стран ПМК является неста
бильность значений процентных ставок. В течение 
одного года могут происходить резкие взлеты или 
падения ставок. Например, в Республике Беларусь в 
2010 году среднегодовая ставка была равна 10,50%
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(что само по себе является очень высоким значени
ем), а на следующий год она подскочила до 45%, т.е. 
более чем в 4 раза. А в Конго, наоборот, в 2011-2012 
гг. произошло резкое понижение процентной став
ки с 20 до 4%, т.е. в пять раз. Из представленных в 
табл. 32 семи стран наиболее стабильной была про
центная ставка в Чили. Хотя и в этой латиноамери
канской стране в 2008-2009 гг. произошел резкий 
переход от уровня 8,5 до 0,5%, а в следующий год 
повышение до 3,12%.

Каждый год наблюдается перемещение стран в 
негласных мировых рейтингах ключевых ставок, 
одни поднимаются, другие опускаются. Несмотря 
на эти колебания, достаточно четко определилась 
группа стран с наиболее низкими ставками и группа 
стран с наиболее высокими ставками.

Валентин Катасонов
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Табл. 33. Рейтинг стран 
с наименьшими ключевыми ставками (2014 г.)

Место, № Страна Среднегодовое значение ставки,
%

1-2 Дания 0
1-2 Швеция 0
3 Болгария 0,02
4 Страны еврозоны 0,05
5 США 0,13

6-8 Швейцария 0,25
6-8 Израиль 0,25
6-8 Саудовская Аравия 0,25
9-10 Великобритания 0,50
9-10 Бахрейн 0,50

В табл. 33 представлены страны с минимальны
ми процентными ставками. За некоторым исклю
чением это страны «золотого миллиарда». В группе
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лидеров на самом деле не 10 стран, а 28, посколь
ку еврозона включает 19 государств-членов. Таким 
образом, в группе лидеров из 28 стран к «золотому 
миллиарду» относятся 24.

Другие страны из группы лидеров - Болгария, 
Израиль, Саудовская Аравия и Бахрейн. Аномально 
низкими являются процентные ставки в Болгарии, 
одной из наиболее отсталых в экономическом отно
шении стран Европы. Причем эта «аномалия» воз
никла еще в 2008-2009 гг., когда ставки упали с 5,77 
ДО 0,55, а еще через год - до 0,18%. Что касается Из
раиля, то у него процентные ставки и в предыдущие 
годы были сопоставимы со ставками европейских 
государств (находились в диапазоне 1,0-2,5%). Сау
довская Аравия и Бахрейн относятся к нефтедобы
вающим странам, где процентные ставки традици
онно находятся на низком уровне.

Часть IX.
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Табл. 34. Рейтинг стран
с максимальными ключевыми ставками (2014 г.)

Место, № Страна Среднегодовое значение 
ставки,%

1 Гамбия 22,00
2 Гана 21,00
3 Республика Беларусь 20,00
4 Таджикистан 18,70
5 Российская Федерация 17,00
6 Суринам 12,50

7-8 Монголия 12,00
7-8 Сан-Томе и Принсипи 12,00
9 Бразилия 11,75
10 Белиз 11,00

В табл. 34 представлен рейтинг первых ю стран 
с наибольшими процентными ставками. Некоторые
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из стран представленного списка фигурировали в 
«top-10» и в предыдущие годы. Среди постоянных 
«лидеров» такие страны, как Гана, Республика Бе
ларусь, Таджикистан. Так, Республика Беларусь в 
2007 году занимала 13-е место в рейтинге. В после
дующие годы: 2008 г. - 10-е, 2009 г. - 5-е, 2010 г. - 
1-е, 2011 г. - 1-е, 2012 г. - 1-е, 2013 г. - 1-е. Очевидно, 
что при двухзначных величинах ключевых ставок 
Центробанков проценты по банковским кредитам 
физическим и юридическим лицам в странах ПМК 
оказываются ростовщическими. Они «душат» на
селение и экономику, толкают страны ПМК на при
влечение иностранного капитала и кредитов. В ко
нечном счете, происходит рост внешних долгов и 
усиление колониальной зависимости стран МПК 
от стран «золотого миллиарда» с их дешевыми или 
почти бесплатными деньгами.

Процентное «Зазеркалье» Центробанков 
и новая волна финансового кризиса

С февраля нынешнего года Банк Японии (цен
тральный банк) начал начислять отрицательные 
проценты по депозитам. Процентная ставка Цен
тробанка Японии теперь составляет минус 0,1%. 
Некоторые российские СМИ представляют это как 
сенсацию. Для усиления эффекта они сравнивают 
процентную политику Центробанка Японии с ана
логичной политикой Центробанка России. Действи
тельно, согласно последним данным Банка России,
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на начало февраля 2016 года процентные ставки по 
депозитам Центробанка на условиях «овернайт» 
установлены на уровне 10%, а по депозитам до вос
требования они также равны

На самом деле никакой сенсации нет. Уход Цен
тробанков стран «золотого миллиарда» в минусо
вую зону по пассивным операциям начался уже не
сколько лет назад.

Часть IX.
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Табл. 35. Переход некоторых центральных банков 
к отрицательным процентным ставкам 

по депозитным операциям

Центральный банк

Время, когда 
впервые 

была введена 
отрицательная 

ставка

Ставка в 
настоящее 
время, %

Шведский Риксбанк Июль 2009 г -0,35
Национальный банк Дании Июль 2012 г. -0,75
Национальный банк 
Швейцарии (НБШ) Декабрь 2014 г. -0,75

Европейский центральный 
банк (ЕЦБ) Июнь 2014 г. -0,30

Банк Японии Февраль 2016 г. -0,10

Мотивация и обоснования перехода к отрицатель
ным процентным ставкам по депозитам несколько 
варьировала у центральных банков. Шведский Цен
тробанк и ЕЦБ свои решения объясняли, прежде 
всего, тем, что в экономике Швеции и еврозоны воз
никла угроза дефляции. Мол, отрицательная ставка 
сделает деньги более доступными и сумеет создать 
хотя бы минимальную инфляцию. Национальные 
банки Швейцарии и Дании на первое место вы
двигали угрозу сильного повышения курса своих 
национальных денежных единиц (швейцарского
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франка и датской кроны). Такая угроза возникла 
из-за кризисных процессов в еврозоне, растущего 
недоверия инвесторов к евро и резко усилившегося 
притока капиталов из еврозоны в банковскую систе
му Швейцарии и Дании. Во всех случаях руководи
тели четырех Центробанков говорили также о том, 
что необходимо стимулировать экономическое раз
витие, а для этого не следует поощрять размещение 
свободных капиталов на депозитах банков. Отрица
тельные процентные ставки по депозитам Центро
банков призваны разворачивать коммерческие бан
ки лицом к реальному сектору экономики.

Эффект от перехода к отрицательным ставкам 
был весьма скромным. Так, ЕЦБ летом 2014 года 
установил ставку на уровне - 0,10%. Эта мера не сни
зила угрозу дефляции в странах еврозоны, поэтому 
ЕЦБ пришлось и далее понижать ставку. Последнее 
понижение состоялось в декабре 2015 года, когда 
ставка была установлена на планке минус 0,30%. 
А ведь еще летом прошлого года Марио Драги, глава 
ЕЦБ говорил, что ниже минус 0,20% ставка никог
да не будет опущена. Примерно то же самое проис
ходило и с другими Центробанками. Швейцарский 
ЦБ начал в декабре 2014 года со ставки - 0,25%, а 
через год она уже опустилась до - 0,75%. Шведский 
ЦБ летом 2015 года вынужден был дополнительно 
понизить процентную ставку. Это была реакция на 
повышение курса шведской кроны. А повышение 
курса, в свою очередь, было обусловлено событиями 
вокруг Греции (ожидаемый дефолт и кризис еврозо
ны), которое усилило бегство капитала из еврозоны 
в соседние европейские страны.
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Как говорится, «дурной пример заразителен». 
Банк Японии стал пятым членом клуба «отрица
тельных ставок». Целый ряд Центробанков Запада 
внимательно следят за экспериментом с отрица
тельными процентными ставками. Тот же Банк Ан
глии уже неоднократно заявлял, что не исключает 
возможности последовать примеру Центробанков 
континентальной Европы. Он может стать шестым 
членом клуба. Седьмым потенциальным членом 
эксперты называют Центробанк Норвегии.

Безусловно, понижение процентных ставок по 
депозитам Центробанков неизбежно отражается на 
всех других параметрах денежно-кредитной и фи
нансовой сферы экономики.

Во-первых, почти синхронно с понижением де
позитных ставок происходит снижение процентных 
ставок по активным (кредитным) операциям Цен
тробанков. Это ставки рефинансирования, ключе
вые ставки, ставки по операциям РЕПО и т.д. Не
которые Центробанки почти бесплатно раздают 
деньги коммерческим банкам. Вот как выглядела 
картина в конце 2015 года: ЕЦБ - 0,05% (основная 
ставка рефинансирования); Национальный банк 
Дании - 0,50% (ставка финансирования дефицита 
ликвидности); НБШ - 0,05% (ставка кредитования). 
А Центробанка Швеции операции РЕПО имели 
даже отрицательную ставку - минус 0,35%. Проще 
говоря, деньги становятся дешевыми или даже бес
платными для частных банков.

Во-вторых, вслед за понижением процентных 
ставок по депозитам Центробанков понижаются 
ставки по депозитам коммерческих банков вплоть
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до установления отрицательных ставок. Или же 
коммерческие банки вводят комиссионные платежи 
за открытие и ведение счетов. Особенно обратило на 
себя внимание заявление одного из крупнейших ми
ровых банков HSBC. Летом 2015 года он предупре
дил другие банки, что начинает взимать комиссии с 
депозитов в евро, датских и шведских кронах, а так
же в швейцарских франках. Это валюты тех стран, 
Центробанки которых ввели отрицательные ставки 
по депозитам. HSBC вводит пока плату только по 
счетам других коммерческих банков, что не затро
нет индивидуальных и корпоративных клиентов. До 
HSBC отрицательные ставки вводили швейцарские 
банки, они взимали комиссии с некоторых инсти
туциональных счетов, но не с обычных розничных 
вкладов. Летом прошлого года целый ряд неболь
ших коммерческих банков Германии и Дании за
явили, что могут сделать платными депозиты для 
розничных клиентов. Правда, в некоторых случаях 
частные банки объясняют введение отрицательных 
процентов по депозитам (или платы за хранение де
нег) не только процентной политикой Центробан
ков, но также тем, что после финансового кризиса 
2007-2009 гг. ужесточилось регулирование банков
ской деятельности. В частности, американский банк 
JP Morgan предупредил, что именно по этой причи
не он начнет взимать комиссии с депозитов некото
рых своих крупнейших клиентов.

В-третьих, процентная политика Центробанков 
оказала и продолжает оказывать сильное влияние 
на рынок государственных ценных бумаг. А именно: 
произошло сначала снижение доходности таких бу
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маг, а затем часть из них стала уходить в минусовую 
зону. Отчасти такое движение процентных ставок по 
государственным бумагам обусловлено действием 
рыночных механизмов (выравнивание условий на 
рынке бумаг и рынке депозитов). Отчасти же госу
дарство целенаправленно проводит политику пони
жения доходности своих бумаг. Например, для того, 
чтобы ослабить приток иностранных инвесторов и 
предотвратить резкое удорожание национальной 
валюты.

Основное внимание СМИ уделяли и уделяют каз
начейским бумагам США. Это неудивительно, по
скольку на них приходится основная часть междуна
родных резервов Центробанков многих стран мира. 
Немалая часть портфелей институциональных ин
весторов (инвестиционных фондов, пенсионных 
фондов, страховых компаний и т.д.) также состоит 
из бумаг американского казначейства. Доходность 
этих бумаг в последние годы неуклонно падала. Для 
многих кажется загадкой: почему центральные бан
ки, суверенные фонды, другие институциональные 
инвесторы покупают американские бумаги с чисто 
символическим процентом? Ответ прост: потому, 
что у многих других казначейских бумаг он еще 
ниже или даже отрицательный. Первые казначей
ские бумаги с отрицательным процентом появились 
в Европе еще лет пять назад. Тогда это была экзоти
ка. Сегодня это уже норма.

В прошлом году банк JP Morgan опубликовал не
которые данные о рынке «отрицательных» бумаг. 
Около 1,7 трлн, долларов облигаций стран Еврозо
ны со сроком погашения более 1 года имеют отри
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цательную доходность. Плюс к этому надо добавить 
еще 1 трлн. долл, аналогичных облигаций Швеции, 
Швейцарии и Дании. Наконец, на финансовых рын
ках год назад обращалось японских облигаций с от
рицательной доходностью на сумму 1,8 трлн, долла
ров. В прошлом году впервые на рынок с «отрица
тельными» бумагами вышла Финляндия.

Еще год назад государственных облигаций со 
знаком минус было лишь 6,8% от мирового объема 
госбумаг. А вот на 1 февраля 2016 г., по оценкам 
Deutsche Bank, доля бондов с отрицательной доход
ностью выросла до 25%. Если казначейские бумаги 
США со сроком погашения 2 года имеют сегодня до
ходность плюс 0,72%, то аналогичные бумаги Гер
мании - минус 0,50%, Японии - минус 0,17%.

В-четвертых, эпидемия отрицательных про
центных ставок перекинулась и на рынок корпора
тивных ценных бумаг. На только что прошедшем 
мировом экономическом форуме в Давосе были 
озвучены данные информационно-аналитической 
службы Bank of America Merrill Lynch (BAML). Со
гласно оценкам BAML, европейские корпоратив
ные облигации на сумму примерно в 65 млрд, евро 
(71 млрд, долл.) торгуются с отрицательной доход
ностью; другими словами, инвесторы, имеющие эти 
бумаги, теряют деньги. С такими бумагами предпо
читают работать консервативные инвесторы, для 
которых надежность и безопасность выше доходно
сти. Классическим примером таких бумаг являются 
корпоративные облигации известной швейцарской 
компании Nestle, работающей в пищевой промыш
ленности. Руководство компании рассчитывает,
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что ее облигации ничем не уступают казначейским 
бумагам ведущих стран Запада и могут претендо
вать на включение в портфели солидных институ
циональных инвесторов.

В-пятых, на рынках ценных корпоративных бу
маг тенденции понижения процентных ставок по 
качественным бумагам противостоит тенденция 
вздувания процентных ставок по другим бумагам. 
Усиливается поляризация процентных ставок: на 
одном полюсе оказываются качественные корпора
тивные бумаги с низкими или даже отрицательны
ми ставками; на другом полюсе как снежный ком 
растет объем спекулятивных корпоративных бу
маг, которые можно отнести к разряду «мусорных». 
Спред (надбавка к проценту ставки государствен
ных займов), который выплачивают эмитенты «му
сорных» облигаций, увеличился почти на 3,5 п.п. 
с марта прошлого года. Разрыв сегодня почти такой 
же, как во время кризиса евро в 2011 г., хотя наполо
вину меньше, чем после коллапса Lehman Brothers в 
2008 г. Впрочем, ставки, по которым эмитенты низ
кокачественных, или «мусорных» облигаций про
должали в 2015 году стремительно расти. Доля «му
сорных» (или «токсичных») облигаций, подпадаю
щих под категорию «высокорисковых» (имеющих 
доходность на ю процентных пунктов выше, чем 
у казначейских облигаций), достигла в начале ны
нешнего года 29,6% по сравнению с 13,5% год назад. 
По данным рейтингового агентства S&P, это самый 
высокий уровень «токсичности» рынка с 2009 г.

Следует отметить, что росту объемов «мусора» на 
финансовых рынках способствовала не только про
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центная политика Центробанков, но также полити
ка так называемых «количественных смягчений» 
(КС). ФРС США и Банк Англии понижали свои про
центные ставки, но все-таки не уводили их в мину
совую зону. Зато именно эти два Центробанка реа
лизовывали наиболее масштабные программы КС. 
Указанные программы представляли собой скупку 
Центробанками государственных бумаг (самого раз
ного качества), что понижало их доходность. Доход
ность трехмесячных казначейских векселей США в 
2015 году упала даже до нулевого значения. В по
добной ситуации у многих инвесторов не оставалось 
иного выбора, как переключаться с малодоходных 
или «нулевых» государственных бумаг на корпо
ративные бумаги. В конечном счете, Центробанки 
стимулировали спрос на корпоративные бумаги не 
самого высокого качества. А некоторые из них, по
падая в портфели частных инвесторов, вскоре ока
зывались «мусорными». В какой-то момент у дер
жателей «мусорных» бумаг могут не выдержать не
рвы, начнется массовый неконтролируемый сброс 
этих бумаг...

Таким образом, политика Центробанков Запада 
по снижению процентных ставок вкупе с «количе
ственными смягчениями» создала все условия для 
начала второй волны мирового финансового кризи
са.
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Процентный сюрреализм, 
или Симптом приближающегося конца

На днях американское деловое издание The Wall 
Street Journal разразилось сенсацией: в мире появи
лись кредиты с отрицательным процентом (http:// 
www.wsj.com/articles/the-upside-down-world-of- 
negative-interest-rates-1460643111).

Чтобы была понятна суть этой сенсации, изложу 
кратко ее предысторию. После финансового кризи
са 2007-2009 гг. мир денег и кредита начал уходить 
в Зазеркалье. Я имею в виду - в зону отрицательных 
процентов. Начало этому процессу положили цен
тральные банки некоторых стран, которые стали 
устанавливать отрицательные процентные ставки 
по депозитам. Пионерами тут стали Центробанки 
Швеции и Дании. Мотивировалось это решение тем, 
что коммерческие банки не должны «отдыхать» в 
«тихой гавани» депозитов кредитора последней ин
станции, а обязаны работать, выдавая кредиты ре
альному сектору и оживляя экономику. Чуть позднее 
аналогичное решение принял Центробанк Швейца
рии. Правда, объяснение было другим. Националь
ный банк Швейцарии заявил, что отрицательные 
процентные ставки призваны сдерживать приток 
капиталов из Европейского Союза и Еврозоны, где 
в начале текущего десятилетия четко обозначился 
долговой кризис, а также усилилась общая эконо
мическая неустойчивость. Сдерживание притока 
капитала, в свою очередь, необходимо для предот
вращения чрезмерного укрепления швейцарского
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франка. Далее в 2014 году последовало аналогичное 
решение Европейского центрального банка, а с 1 фев
раля 2016 года отрицательную ставку по депозитам 
ввел в действие Центробанк Японии. В последних 
двух случаях минусовые проценты были дополне
нием к программам количественного смягчения, 
которые были запущены ЕЦБ и Банком Японии. На
помним, что формальным обоснованием программ 
была борьба с дефляцией или «угрозой» дефляции. 
А фактически это программы «накачки» экономи
ки ничем не обеспеченными деньгами. Но это лишь 
первая серия картины под названием «Процентный 
сюрреализм». Почему сюрреализм? - Потому, что 
отрицательных процентов не было на протяжении 
многих веков. По крайне мере, за всю историю ка
питализма. Современному человеку трудно постичь 
отрицательные проценты. Точно также как школь
нику начальных классов трудно понять, что такое 
отрицательное число.

Далее последовала вторая серия. На введение 
отрицательных процентов центральными банками 
немедленно отреагировали коммерческие банки 
и финансовые рынки. Некоторые частные банки 
Швейцарии и Германии, начиная с 2014 года стали 
устанавливать отрицательные проценты по своим 
депозитным операциям. Таким образом, уже не бан
ки должны платить клиентам, а клиенты должны 
платить банкам за размещение своих средств на де
позитах. Строго говоря, такой практики некоторые 
швейцарские банки придерживались и раньше. Но 
тогда клиенты платили швейцарским ростовщикам 
за конфиденциальность. Швейцария была эталоном
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банковской тайны, а тайна стоит немалых денег. Но 
к настоящему времени под давлением США в Швей
царии уже ликвидирована банковская тайна. Поэто
му причины отрицательных процентов в швейцар
ских банках иные. С одной стороны, к этому их под
талкивает финансовый регулятор (Национальный 
банк Швейцарии), предотвращая сильное удорожа
ние швейцарского франка. С другой стороны, у этих 
банков ограниченные возможности прибыльного 
размещения своих активов, доходность банков силь
но упала. А, стало быть, исчезли источники для вы
платы процентов по пассивным операциям. Сегодня 
уже из многих стран поступает информация о том, 
что коммерческие банки предупреждают своих кли
ентов о возможной отмене процентов по депозитам 
или даже установлении отрицательных процентов 
(или комиссий). Вот и Герман Греф на днях заявил, 
что Сбербанк России планирует установить практи
чески нулевой процент по валютным депозитам.

Параллельно с уходом в ноль или минус коммер
ческих банков начался процесс эмиссии долговых 
бумаг с отрицательным доходом. В первую очередь 
речь идет о государственных бумагах. Удивительно
го тут ничего нет. Коммерческие банки и другие ин
весторы, утратив интерес к депозитам, переключи
лись на ценные бумаги. Повышение спроса на бума
ги неизбежно понижает процентные ставки по ним. 
Они и раньше были не высокими, а в новых усло
виях ушли в минус. Например, в начале прошло
го года Банк Швеции провел эмиссию облигаций 
на 3,5 млрд, крон с погашением в 2019 г. и доход
ностью - 0,0503%. По оценке JP Morgan Chase, от
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рицательная доходность в начале 2015 года наблю
далась у европейских государственных облигаций 
со сроком погашения более года на общую сумму 
2 трлн. долл. Еще год назад государственных обли
гаций со знаком минус было лишь 6,8% от мирового 
объема госбумаг. А на 1 февраля 2016 г., по оценкам 
Deutsche Bank, доля бондов с отрицательной доход
ностью выросла до 25%. Незаметно эпидемия от
рицательных процентных ставок перекинулась и на 
рынок корпоративных ценных бумаг. Таких бумаг 
на финансовых рынках пока не много, но тенден
ция к росту количества и объемов их эмиссий на
метилась (http://www.f0ndsk.ru/news/2016/02/06/ 
procentnoe-zazerkale-centrobankov-sozdalo-uslovija- 
dlja-vtoroj-volny-mirovogo-finansovogo-krizisa-38462. 
html).

Года два назад началась третья серия. Суть ее в 
том, что отрицательный процент захватил не толь
ко пассивные (депозитные) операции банков, но и 
их активные операции. Появились «отрицатель
ные» кредиты. Заемные деньги стали бесплатными. 
Сначала это произошло с некоторыми центральны
ми банками, которые после финансового кризиса 
продолжали понижать ставки рефинансирования, 
ключевые ставки, ставки по операциям РЕПО и т.д. 
Некоторые Центробанки почти бесплатно раздают 
деньги коммерческим банкам. Вот как выглядела 
картина в конце 2015 года: ЕЦБ - 0,05% (основная 
ставка рефинансирования); Национальный банк 
Дании - 0,50% (ставка финансирования дефицита 
ликвидности); Национальный банк Швейцарии - 
0,05% (ставка кредитования). А у Центробанка
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Швеции операции РЕПО получили отрицательную 
ставку - минус 0,35%. Согласно последним данным 
(в упомянутой публикации The Wall Street Journal), в 
Дании ключевая процентная ставка уже опустилась 
до значения минус 0,65%. Как говорится, «процесс 
пошел».

И тут мы переходим к тому, с чего начали - сенса
ции, обнародованной WSJ. Это история жителя Да
нии по имени Ханс-Петер Кристенсен, и лет назад 
он взял ипотечный кредит и на протяжении десяти 
лет исправно платил по нему проценты и комиссии. 
Ханс-Петер Кристенсен, работающий финансовым 
консультантом, приобрел свой дом в окрестностях 
Ольборга за 1,7 млн. крон (261 тыс. долл. США) в 2005 
г. Затем он неоднократно договаривался об измене
нии условий ипотеки после снижения ставок. Но в 
конце 2015 года при очередном квартальном расче
те платежей выяснилось, что не Ханс-Петер должен 
выплачивать проценты банку, а, наоборот, банк вы
плачивает ему в виде процентов 249 датских крон, 
что эквивалентно примерно 40 долларам США. Вы
яснилось, что на конец 2015 года процентная став
ка по данному ипотечному кредиту составляла - 
0,0562%. Оказывается, ставка по кредиту опустилась 
ниже нуля еще летом 2015 г. Правда, Хансу-Петеру 
пришлось заплатить тогда банку какие-то копейки, 
но это были не проценты, а комиссия (оплата услуг 
банка). Сейчас, как можно понять, сальдированный 
итог с учетом процентов и комиссии в пользу Ханса- 
Петера. Через некоторое время об этой истории про
нюхали журналисты, наш датчанин оказался «геро
ем дня». «Мои родители сказали, что я должен по

Часть IX.
ПРОЦЕНТНЫЙ СЮРРЕАЛИЗМ, ПРОЕКТ «БЕЗНАЛИЧНОГО РАЯ» И «СМЕРТЬ ДЕНЕГ»

[ 3 1 7 ]



весить эту квитанцию в рамку, чтобы доказать буду
щим поколениям, что такое происходило на самом 
деле», - сказал Кристенсен.

Сколько еще в Дании таких клиентов с «от
рицательными» ипотеками, трудно сказать. The 
Wall Street Journal ссылается на данные Realkredit 
Danmark, одного из крупнейших ипотечных кре
диторов страны. По заявлению указанного банка, в 
прошлом году у него было 758 клиентов, подобных 
господину Кристенсену. Таких клиентом можно на
звать «кредитными рантье».

Конечно, историю с Кристенсеном можно было 
бы отнести к разряду курьезов. Однако история не 
столь забавная. Многие (и банкиры, и их клиенты) 
вообще не могут понять, что происходит в этом мире 
финансового сюрреализма. «Если бы несколько лет 
назад вы сказали, что такое произойдет, вас бы при
няли за сумасшедшего», - говорит Торбен Андерсен 
(Torben G. Andersen), профессор Орхусского универ
ситета и один из советников правительства по эко
номике.

Эксперты опасаются, что завтра эпидемия «отри
цательных кредитов» может захватить всю Европу. 
Пример Дании заразителен, поскольку отрицатель
ный процент резко повысил спрос на ипотечные 
кредиты, а они, в свою очередь, сильно оживили 
рынок недвижимости. Но здесь существует две се
рьезные угрозы.

Во-первых, может произойти «перегрев» рынка 
недвижимости с последующим его резким обвалом. 
А это спровоцирует общий экономический кризис с 
трудно прогнозируемыми последствиями. Ипотеч
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ные кредиты почти бесплатны и в соседней Шве
ции. «Это опасно, - заявил председатель шведского 
Центробанка Стефан Ингвес (Stefan Nils Magnus 
Ingves). - Наше население много занимает, очень 
много. Это нужно рано или поздно изменить».

Во-вторых, ипотечные кредиты типа того, кото
рый взял наш Ханс-Петер, имеют плавающую про
центную ставку. А что если завтра минус превра
тится в плюс? - Это может оказаться катастрофой 
для многих клиентов банков. Эйфория «кредитного 
рантье» обратится в панику и завершится отъемом 
у них объектов недвижимости. У всех еще свежи в 
памяти трагические события ипотечного кризиса в 
США в нулевые годы, когда на улицу были выселе
ны миллионы американцев.

Отрицательные проценты по активным (кре
дитным) операциям банкам - завершающая серия 
картины «Процентный сюрреализм». Впрочем, это 
и завершающая фаза капитализма - социально- 
экономической модели, краеугольным камнем ко
торой был ссудный процент*.
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Панамский скандал 
и грядущий мир без денег

В начале текущего месяца возник так называе
мый Панамский скандал. Речь идет о публикации 
документов панамской юридической фирмы, кото
рая специализировалась на открытии офшорных

\ См.: Катасонов В.Ю. Капитализм: история и идеология «денежной цивили
зации». - М.: Институт русской цивилизации, 2015.
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компаний. В общей сложности из панамской фирмы 
было похищено 11,5 млн. документов, содержащих, 
помимо всего, данные о собственниках и конечных 
бенефициарах офшорных компаний. За прошед
шие недели было высказано множество версий по 
поводу организаторов этой утечки и главных целях 
операции. Не вдаваясь в детали, можно сказать, что 
главными заказчиками и организаторами этой опе
рации были «хозяева денег» - главные акционеры 
ФРС США. Главные исполнители - американские 
спецслужбы. Исполнители более мелкие, судя по 
всему, использовались «втемную». К таковым, в 
частности, можно отнести Международный консор
циум журналистских расследований, финансиро
вание которого, как выяснилось, шло из таких ис
точников, как Государственный департамент США, 
Агентство международного развития США, фонд 
Сороса и др. Основными целями утечки называются 
следующие две:

1) попытка дискредитировать тех или иных по
литиков в разных странах мира; главной мишенью 
называется Президент Российской Федерации;

2) продолжить начатую несколько лет назад «за
чистку» различных офшоров для того, чтобы соб
ственников офшорных счетов и компаний загнать в 
один гигантский офшор под названием «Соединен
ные Штаты Америки».

Когда пыль от панамского скандала начала не
сколько оседать, стала вырисовываться еще одна 
глобальная цель. Она заключается в том, чтобы ак
тивизировать глобальную кампанию по борьбе с так 
называемыми «грязными» и «серыми» деньгами.
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Эта глобальная кампания включает в себя борьбу с 
финансированием терроризма, уклонением от упла
ты налогов, коррупцией, наркобизнесом, незакон
ной торговлей оружием и т.п. Старт этой глобаль
ной кампании был дан и сентября 2001 года, ког
да в Нью-Йорке были обрушены высотные здания 
Международного торгового центра и Вашингтон 
объявил по всему миру борьбу с международным 
терроризмом и отмыванием «грязных» денег. Тог
дашняя кампания начала выдыхаться. Панамский 
скандал призван вдохнуть в нее новую жизнь, его 
можно рассматривать как продолжение операции 
«11 сентября».

Как известно, премьер-министр Великобрита
нии Дэвид Кэмерон стал фигурантом панамского 
скандала. Однако это не только не помешало, но, 
наоборот, помогло ему продолжить подготовку гло
бального саммита по борьбе с коррупцией, который 
пройдет в мае нынешнего года в Лондоне. Подобно
го рода мероприятий Вашингтон, Лондон и Брюс
сель запланировали на ближайшие месяцы великое 
множество. На том же антикоррупционном самми
те будет проведен «разбор полетов», связанный с 
панамским скандалом. В центр дискуссий саммита 
предполагается поставить два взаимосвязанных во
проса: борьба с офшорами и меры по сворачиванию 
наличного денежного обращения. Отметим, что 
репетицией грядущего саммита в Лондоне была се
кретная встреча там же, в Лондоне в прошлом году. 
Произошла «утечка», благодаря которой выясни
лось, что во встрече принимали участие предста
вители ЕЦБ, ФРС, центральных банков Швейцарии
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и Дании. Тема обсуждения - отмена наличных де
нег (http://mixednews.ru/archives/80947).

Неожиданным образом панамский скандал акти
визировал кампанию Запада по борьбе с наличны
ми деньгами. На это обратила внимание известный 
на Западе критик банковской системы Элен Браун 
в своей статье от ю апреля «Наступление на сбере
жения: Панамские бумаги, банковские конфиска
ции и движение к безналичным деньгам» (https:// 
ellenbr0wn.com/2016/04/10/the-war-0n-savings-the- 
panama-papers-bail-ins-and-the-push-to-go-cashless/)

Логика рассуждений «борцов с коррупцией» 
примерно такова: офшорные банковские счета во 
многих случаях являются лишь следствием того, 
что важнейшим инструментом коррупция являются 
наличные денежные знаки, попадающие в карман 
жадных и продажных чиновников. Мол, надо лик
видировать указанный инструмент коррупции, и 
тогда будет решена куча проблем. В том числе ис
чезнет материальная основа для офшорных счетов.

Анализ событий, связанных с проблемой налич
ных денег в мировой экономике, показывает, что 
события очень хорошо скоординированы и во вре
мени, и в пространстве. В частности, после финансо
вого кризиса 2007-2009 гг. мировая банковская си
стема стала стремительно уходить в «отрицательную 
зону». Речь идет о том, что ряд Центробанков ввели 
отрицательные ставки по своим депозитам. А сейчас 
в нескольких Центробанках появились отрицатель
ные проценты также по базовым ставкам (проценты 
по активным операциями). Эпидемия отрицатель
ных ставок перекинулась и на коммерческие банки:
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проценты по депозитным операциям многих из них 
вплотную приблизилась к нулю, а у некоторых уже 
ушли в отрицательную зону. Банкиры в растерянно
сти и панике, поскольку может произойти массовых 
уход клиентов из банков в наличную валюту. Сло
жившаяся ситуация сделала банкиров активнейши
ми лоббистами ограничения и даже полного запрета 
использования наличных денег, которые существо
вали на протяжении всей истории человечества. За
прет наличных будет означать, что все граждане (фи
зические лица) помимо их воли и желания окажутся 
в электронно-банковском концлагере (http://www. 
fondsk.ru/news/2016/04/22/procentnyj-sjurrealizm- 
ili-simptom-priblizhenia-konca-39791.html).

«Хозяева денег» просчитывают возможные реак
ции физических лиц на отрицательные проценты. 
Среди таких реакций - уход не только в наличные 
деньги, но также в драгоценные металлы. История 
показывает, что в чрезвычайных условиях золото 
может также стать инструментом обменов и плате
жей, альтернативой официальным деньгам. Мож
но не сомневаться, что через некоторое время и эта 
лазейка побега из электронно-банковского концла
геря будет перекрыта. На Западе имеется соответ
ствующий опыт. В 1933 году новый президент США 
Франклин Рузвельт под диктовку «хозяев денег» на
писал указ о конфискации всего золота у граждан 
США (запрет на владение золотом американцами 
был отменен лишь четыре десятилетия спустя).

Три месяца назад проходил очередной глобаль
ный форум в Давосе. В отличие от предыдущих 
встреч многие обсуждения на последнем форуме
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проводились в закрытом режиме. Только сейчас, 
благодаря некоторым «утечкам», становится понят
ным, что обсуждалось за закрытыми дверями. Ока
зывается, разрабатывались меры по сворачиванию 
наличного денежного обращения. Один из участни
ков форума Huw van Steenis (представлявший банк 
Morgan Stanley) опубликовал свои впечатления о 
мероприятии под названием «Пять вещей, которые 
я вынес из Давоса 2016» (5 things I learned at Davos 
2016) (https://www.weforum.org/agenda/2016/01/5- 
things-i-learned-at-davos-2016). Он, в частности, от
метил, что на форуме много говорили о необходи
мости «быстрого перехода к обществу без наличных 
денег, чтобы в Европе можно было ввести ещё более 
низкие отрицательные процентные ставки по депо
зитам с целью компенсации вероятной длительной 
стагнации». Можно предположить, что на форуме 
участники пришли к признанию того, что процент
ные ставки следует и дальше уводить в отрицатель
ную зону. А этого нельзя сделать при сохранении 
наличного денежного обращения. При сокращении 
использования наличных денег, по мнению банки
ров из JP Morgan, Европейский Центральный Банк 
может продолжить понижение процентных ставок 
до уровня минус 4,5%.

2016 год начался с целого ряда громогласных за
явлений представителей банковского мира и под
контрольных банкам СМИ по вопросу наличных и 
безналичных денег. Видимо, «отмашка» на эту ин
формационную кампанию была дана на закрытых 
заседаниях Давоса. Об этом нам сообщает инфор
мационный ресурс Zerohedge, сделавший обшир
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ную подборку таких заявлений под общим заго
ловком «Раскрытие тайного плана Давоса 2016» 
(Exposing The Hidden Agenda Of Davos 2016) (http:// 
www.zerohedge.com/news/2016-02-24/exposing- 
hidden-agenda-davos-2016).

20 января топ-менеджер Deutsche Bank Джон 
Криан (John Cryan) заявил, что наличным деньгам 
осталось жить не более ю лет. 22 января крупнейший 
банк Норвегии DNB обратился к властям с предло
жением запретить использование наличных денег. 
29 января агентство Блумберг опубликовало редак
ционную статью под названием «Приблизим безна
личное будущее» («Bring On the Cashless Future»). 
4 февраля британская газета The Financial Times 
разместила редакционную статью «Преимущества 
сворачивания наличных денег» («The Benefits of 
Scrapping Cash»). 8 февраля почетный президент 
Гарварда Питер Сэндз (Peter Sands) опубликовал 
статью «Затруднить жизнь плохих парней: предло
жение по изъятию из обращения купюр с большими 
номиналами» (Making it Harder for the Bad Guys: The 
Case for Eliminating High Denomination Notes). 15 фев
раля резонансное заявление сделал президент Ев
ропейского центрального банка (ЕЦБ) Марио Драги 
(Mario Draghi). Он огласил решение ЕЦБ изъять из 
обращения купюры с номиналом 500 евро (самый 
высокий номинал наличных евро). По данным ЕЦБ, 
такие купюры составляют 30% общего количества 
наличных денежных знаков, эмитированных в рам
ках еврозоны. Сразу же последовали многочислен
ные комментарии на это заявление. Большинство 
из них содержали предположение, что с помощью
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такой меры ЕЦБ рассчитывает продолжить линию 
на понижение своих процентных ставок, которые и 
без того имеют отрицательное значение. На следую
щий день (16 февраля) эстафету от президента ЕЦБ 
принял Ларри Саммерс (Larry Summers), профессор 
Гарварда, бывший министр финансов США. Он вы
ступил на страницах The Washington Post со статьей 
«Пора убить купюры в 100 долларов» (It’s time to kill 
the $100 bill). Как следует из самого названия ста
тьи, Ларри Саммерс, продолжающий выступать ру
пором банкиров Уолл-стрит, предлагает покончить 
с купюрами наибольшего номинала. По данным 
ФРС США, на эти денежные знаки приходится 78% 
общего стоимостного объема наличной денежной 
массы, находящейся в обращении в США. Приме
чательно, что выступление Саммерса пришлось на 
время, когда в СМИ США появился целый ряд вы
ступлений банкиров и экспертов, инициировавших 
дискуссию о возможности перехода ФРС США на от
рицательные процентные ставки. 22 февраля другой 
ведущий рупор американских банкиров - газета The 
New York Times - разразился редакционной статьей 
«Избавление от купюр с крупными номиналами по
может борьбе с преступностью» («Getting Rid of Big 
Currency Notes Could Help Fight Crime»). Хронику 
выступлений, посвященных борьбе с «наличным 
злом», можно продолжать и дальше.

Кроме заявлений предпринимаются практиче
ские шаги по упразднению наличных денег. Ближе 
всего к достижению заветной цели «безналичного 
рая» такие страны, как Швеция и Дания. Именно 
в этих странах центральные банки раньше других
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перешли к отрицательному проценту. Швеция на
мерена за пять лет закончить строительство «без
наличного рая». Сейчас операции с наличными в 
Швеции не превышают 2% от всего объема плате
жей. По данным Visa, шведы используют дебетовые 
карты в три раза чаще, чем другие европейцы. «Рас
пространение банковских карт существенно изме
нило облик деловой Швеции: продавцы овощами 
и фруктами и даже бродячие артисты и торговцы 
газетами и журналами принимают к оплате «пла
стик», благодаря популярному в Швеции приложе
нию для смартфона Swish»,- пишет местная газета 
The Local (http://www.forexpf.ru/news/2016/03/17/ 
b2xg-pensionery-i-invalidy-meshayut-shvetsii-projti-k- 
svetlomu-beznalichnomu-budusche.html).

Впрочем, даже в Швеции имеется достаточно 
много людей, которые подозревают, что «безна
личный рай» на самом деле может оказаться адом, 
электронно-банковским концлагерем. В нем банки 
будут осуществлять контроль над каждым гражда
нином, на всех от младенцев до стариков будут заве
дены так называемые «финансовые истории». Лю
бые отклонения граждан от «генеральной линии» 
«хозяев денег» могут иметь такие последствия, как 
блокирование личных банковских счетов. Наиболее 
дальновидные оппоненты проекта «безналичного 
рая» понимают, что это будет означать не только 
конец наличных денег, но и смерть денег вообще. 
Отмена наличности позволит банкам уйти в глу
бокий минус. Начнется умирание традиционных 
институциональных инвесторов, как пенсионные и 
иные социальные фонды, страховые компании, раз
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мещающие своих доходы в долговые бумаги. Вместо 
доходов такие бумаги будут приносить лишь убыт
ки. Имеются прогнозы, что в ближайшие 10-20 лет 
даже при нынешних процентных ставках большая 
часть пенсионных фондов стает как мартовский снег 
и от них останется лужица воды. Но самое главное, 
что при отрицательном проценте начнется «таяние» 
денег и в безналичной форме. Потребуется всего 
20-30 лет (если исходить из существующих тенден
ций) для того, чтобы от денег осталась лужа затхлой 
воды. Это будет совершенно другой социальный по
рядок. Условно его можно назвать «мировым кон
цлагерем». Парадокс заключается в том, что, не
смотря на «смерть денег», банки в новом порядке 
сохранятся. Но из машин по получению процента 
и прибыли они превратятся в организации, выпол
няющие функции «контроля и учета». Концлагерей 
без таких функций не бывает.
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Часть X

ПРОТИВОСТОЯНИЕ 
МИРОВОЙ ОЛИГАРХИИ: 

АЛЬТЕРНАТИВНЫЕ ДЕНЬГИ

«Смерть денег»
и альтернативные экономические отношения

Центральные банки ведущих стран Запада наво
дняют мировую экономику деньгами. Это проявля
ется, прежде всего, в том, что ФРС США, Банк Ан
глии, Европейский центральный банк (ЕЦБ) и дру
гие Центробанки после финансового кризиса 2007- 
2009 гг. приступили к реализации программ так на
зываемого «количественного смягчения» (КС). Они 
активно начали скупать различные долговые бумаги 
(в том числе низкого качества), вбрасывая каждый 
год в каналы обращения новые сотни миллиардов 
долларов, евро, фунтов стерлингов и других валют. 
Кроме того, Центробанки стали проводить полити
ку последовательного снижения процентных ставок, 
как по пассивным, так и активным операциям. В ре
зультате ставки по депозитам центральных банков 
Швеции, Дании, Швейцарии, Японии, а также ЕЦБ 
ушли в минус. Денег стало не только много, они ста
ли почти бесплатными.
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Парадокс состоит в том, что подобная денежная 
экспансия ведущих Центробанков Запада не только 
не сумела активизировать развитие реальной эко
номики, но, наоборот, стала загонять ее в беспрос
ветный тупик. Причин такого парадокса несколько. 
Во-первых, все большая часть продукции денежных 
«печатных станков» уходит на финансовые рынки, 
где разгорается азарт спекулятивных игр. В реаль
ный сектор деньги не заходят, т.к. там им не светит 
получение высокой и скорой прибыли. Во-вторых, 
продукция «печатных станков» все более утрачи
вает признаки денег. Как известно, первой и основ
ной экономической функцией денег является «мера 
стоимости». Сегодня с помощью денег уже нельзя 
измерить ни стоимость, ни цену товаров и услуг. 
Яркий пример - так называемые «цены» на нефть, 
которые могут изменяться в течение года в разы. Та
кие резкие колебания объясняются отнюдь не тем, 
что происходят радикальные изменения в условиях 
добычи «черного золота» или соотношения спроса и 
предложения. Все дело в том, что цены стали изме
ряться с помощью такого инструмента, который мы 
по инерции называем «деньгами». Вместе с тем, это 
не деньги с их пятью классическими экономически
ми функциями (мера стоимости, средство обмена, 
средство платежа, средство образования сокровищ, 
мировые деньги). Это самый банальный инструмент 
спекуляций, манипуляций и перераспределения 
богатства в пользу «хозяев денег», т.е. тех, кто кон
тролирует «печатные станки». Без преувеличения 
можно сказать, что мы сегодня являемся свидетеля
ми «смерти денег».
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Те, кто занимается производством в реальном 
секторе экономики, все это чувствуют на своей шку
ре. Компании в сфере промышленного производ
ства, сельского хозяйства, строительства, транспор
та не могут осуществлять долгосрочных инвестиций, 
заключать долгосрочных контрактов, заниматься 
перспективными исследованиями и разработками. 
Они не могут даже нормально торговать. Не хвата
ет оборотных средств (все деньги ушли на финансо
вые площадки, где резвятся спекулянты), а если они 
даже имеются, возникают разные риски, связанные 
с резкими колебаниями валютных курсов, инфля
ционным обесценением денег, взлетами и падения
ми цен на товарных рынках. Парадокс заключает
ся в том, что при формальном «перепроизводстве 
денег» в мире, современные товаропроизводите
ли оказываются в таком положении, в каком были 
наши предки многие тысячи лет назад, когда еще не 
было такого универсального средства обмена, как 
деньги. В те древние времена излишки продуктов 
труда обменивались напрямую, товар на товар. Ино
гда возникали несколько более сложные схемы об
мена, в которых участвовало несколько товаров. Но 
денег тогда не было. В учебниках по экономике это 
называется «случайной» формой обмена.

Сегодня товаропроизводители пытаются адапти
роваться к нынешней эпохе «смерти денег». Адап
тация происходит за счет того, что выстраиваются 
новые экономические отношения между различны
ми субъектами: компаниями, производящими сред
ства производства и товары потребления; фирма
ми, оказывающими различные услуги; торговыми 
предприятиями и организациями; конечными по
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требителями товаров и услуг. Эти новые отношения 
называются по-разному: альтернативные, нетради
ционные, безденежные, товарообменные, бартер
ные и т.п. Всю совокупность альтернативных эконо
мических отношений можно свести в три основные 
группы:

1) чисто товарообменные, которые не предусма
тривают использования денег в любой форме;

2) частично товарообменные, которые призваны 
минимизировать использование официаль
ных денег (как в наличной, так и безналичной 
форме);

3) товарообменные, основанные на использова
нии альтернативных денег (т.е. денег, не име
ющих официального статуса).

Альтернативные формы экономических отноше
ний могут иметь несколько уровней:

• локальный (обмены в пределах одного города, 
района, населенного пункта);

• национальный (обмены в пределах одной стра
ны);

• международный (обмены между субъектами, 
принадлежащим к разным национальным 
юрисдикциям).

Сразу отметим, что развитие альтернативных эко
номических отношений встречает достаточно актив
ное сопротивление со стороны «хозяев денег», т.е. 
тех, кто реально контролирует Центральные банки 
и банковские системы в целом. Это неудивительно, 
поскольку любые альтернативные экономические 
отношения подрывают монополию Центральных 
банков на эмиссию наличных денег и монополию

Валентин Катасонов
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частных банков на эмиссию безналичных (депозит
ных) денег. Под разными предлогами Центробанки 
и правительства разных стран (за редкими исклю
чениями) ведут непримиримую борьбу с подобного 
рода «творчеством» хозяйствующих субъектов. На
пример, ссылаясь на законы о центральных банках 
(или даже конституции), в которых записано, что 
единственным законным платежным средством на 
территории соответствующей страны являются де
нежные знаки, выпускаемые Центробанком. Прав
да, адвокаты денежной монополии Центробанков 
почему-то стыдливо умалчивают, что деньги, вы
пускаемые коммерческими банками (безналичные 
кредитные деньги) не являются легитимными. Так
же активно используется аргумент, что, мол, альтер
нативные формы экономических отношений ока
зываются вне поля налоговых служб и бюджет госу
дарства лишается немалой части налогов. Наконец, 
государство напоминает, что любая экономическая 
деятельность должна находиться под недреманным 
оком надзорных органов, дабы не допускать ника
ких жульничеств и защитить от них рядового граж
данина. Доля истины в подобной аргументации есть, 
но лукавства больше. Власти, находящиеся под кон
тролем «хозяев денег», просто пытаются пресечь на 
корню любое «творчество», угрожающее монопо
лии «хозяев денег».

Этим, кстати, объясняется то, что не малая часть 
альтернативных экономических отношений нахо
дится в «теневом» секторе экономики, а сведений об 
этом сегменте экономики крайне мало. Попытаемся 
дать краткий обзор упомянутых выше трех групп от
ношений (операций).
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Чисто товарообменные операции. Класси
ческой формой таких операций является бартер. 
В любом словаре можно прочитать, что бартерная 
сделка - это операция по обмену одного товара в 
согласованном количестве на другой без использо
вания денежной формы расчетов. Формула: Т-Т*. 
Бартерные сделки сегодня распространены на всех 
трех уровнях (локальный, национальный, между
народный). Помимо «классического» бартера все 
большую популярность приобретают «мулътито- 
варные» бартеры - схемы, в которых могут уча
ствовать десятки, сотни и тысячи хозяйствующих 
субъектов. Такие схемы трудно назвать абсолютно 
«безденежными». В них обычно появляются так на
зываемые «бартерные деньги» (о чем мы скажем 
ниже).

Частично товарообменные операции, ко
торые призваны минимизировать исполь
зование официальных денег. Эта группа очень 
разнообразная, включает большое количество раз
личных видов операций. Как правило, элементы 
применения валюты присутствуют в широком клас
се международных операций, называемых «встреч
ная торговля». Встречная торговля предполагает 
денежную оплату поставок товаров и услуг из двух 
стран, но при этом применяется принцип стоимост
ной сбалансированности поставок. Конкретная тех
ника операций может сильно варьировать. Напри
мер, экспортная выручка поставщиков из страны А 
может аккумулироваться на их банковских счетах и 
затем расходоваться на импорт товаров из страны 
Б. В этом случае можно уходить от использования
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«твердых» валют (доллар США, евро, британский 
фунт стерлингов), опираясь на национальные валю
ты участников встречной торговли. Подобного рода 
отношения можно выразить с помощью формулы:

Т - Д - Т * .

Даже если встречная торговля таких обязательств 
(использование экспортной выручки на банковском 
счете для оплаты импорта) не предусматривает, 
все равно принцип сбалансированности важен для 
стран-участниц, т.к. позволяет им контролировать 
устойчивость их торговых и платежных балансов 
(что важно для поддержания стабильности валют
ного курса национальной денежной единицы).

Перечислим лишь некоторые наиболее извест
ные формы встречной торговли: компенсационные 
сделки на коммерческой основе; контрзакупки; 
компенсационные сделки на основе соглашений о 
производственном сотрудничестве; выкуп продук
ции, бывшей в употреблении; операции с давальче
ским сырьем (толлинг) и т.д. Наиболее сложной из 
перечисленных форм являются компенсационные 
сделки на основе соглашений о производственном 
сотрудничестве. Фактически это уже не просто то
варообменная операция, а сделка по обмену инве
стиций на товар. В данной сделке осуществляется 
поставка машин и оборудования, предоставление 
строительно-монтажных и пуско-наладочных ра
бот для создания предприятия. После запуска пред
приятия часть продукции поставляется инвестору 
для погашения понесенных им затрат и получения
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прибыли. Как правило, в этой схеме присутствует 
еще кредитор, предоставляющий ссудный капитал 
инвестору.

Ко второй группе также следует отнести различ
ные клиринги. Клиринг - механизм, позволяющий 
учитывать взаимные денежные требования и обя
зательства участников экономических (торговых) 
отношений. Чаще всего функции клирингового 
центра выполняет банк. Клиринговая схема пред
усматривает периодическую фиксацию сальдо де
нежных требований и обязательств. Сальдо может 
покрываться (погашаться) заранее определенной 
валютой (валюта клиринга). Возможно кредитова
ние участника клиринговых отношений, у которо
го образовалось отрицательное сальдо. Также воз
можен вариант погашения отрицательного сальдо 
с помощью товарных поставок. После Второй ми
ровой войны, когда в мире существовал валютный 
голод, большую роль в развитии международной 
торговли играли двух- и многосторонние валютные 
клиринги. В 70-е годы прошлого века, когда была 
демонтирована Бреттон-Вудская валютная система, 
с «печатного станка» ФРС США был снят «золотой 
тормоз» (отменено покрытие эмиссии долларов 
США золотым запасом). С этого времени началось 
целенаправленное уничтожение валютных клирин
говых соглашений, поскольку они снижали спрос на 
«продукцию» ФРС США в разы. Правда, в XXI веке 
в результате усиливающейся мировой финансовой 
неустойчивости и растущей активности Вашингтона 
по части установления экономических санкций про
тив многих стран мира интерес к валютным клирин

Валентин Катасонов
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гам как альтернативе долларового диктата Вашинг
тона опять возрастает.

Товарообменные операции, основанные 
на альтернативных деньгах. Одним из способов 
выживания в современном мире, где всем участни
кам экономических отношений активно навязыва
ется доллар США, называемый по недоразумению 
«деньгами», является создание альтернативных 
денег. Таких денег, которые могли бы действитель
но выполнять свои экономические функции (в пер
вую очередь, меры стоимости и средства обмена). 
В разных странах мира на уровне отдельных городов 
и районов появляется большое количество «мест
ных» денег. Конечно, такие «местные» деньги не вы
тесняют полностью официальные деньги. Но в ряде 
случаев потребность местного населения в офици
альных деньгах может уменьшаться в два и более 
раз. За счет того, что «местные» деньги (имеющие 
форму бумажных знаков или записей в компьюте
ре) активизируют обмен продуктами труда (товара
ми и услугами), производимыми в пределах района. 
Среди большого многообразия альтернативных де
нег особо стоит выделить бартерные деньги. Кроме 
простого бартера (обмен товара на товар) появляют
ся сложные бартерные системы (клубы, биржи, спе
циализированные компании). Они концентрируют 
в своих базах данных информацию о широком спек
тре товаров и услуг, которые участники готовы про
давать и покупать. Участниками таких бартерных 
систем могут быть тысячи физических и юридиче
ских лиц. Членам систем могут предлагаться раз
личные брокерские услуги (поиск партнера по то
варообменной операции, подготовка и проведение
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сделки). Некоторые наиболее продвинутые системы 
вводят собственные клиринговые деньги. С их помо
щью определяются цены товаров и сделок. Системы 
могут закупать у своих участников (членов) продук
цию за счет клиринговых денег, выдавать кредиты, 
номинированные в таких деньгах, и т.д.

Многие эксперты признают, что в условиях на
растающей политической, экономической и финан
совой нестабильности мира тема альтернативных 
(нетрадиционных) методов торговли и расчетов 
становится все более актуальной. Очевидно, что эта 
тема блокируется и будет дальше блокироваться ми
ровыми СМИ, подконтрольными «хозяевам денег».

Валентин Катасонов
СМЕРТЬ ДЕНЕГ. КУДА ВЕДУТ МИР «ХОЗЯЕВА ДЕНЕГ»

Мировой кризис 
и альтернативные деньги

Я уже не раз писал, что мир переживает серьез
нейший денежный кризис. Несмотря на то, что 
масса денег, эмитируемых центральными банками 
(наличные деньги) и коммерческими банками (без
наличные, депозитные деньги) стремительно рас
тет. Так, по данным МВФ и Банка международных 
расчетов (БМР) совокупный объем денежной массы 
всех стран мира, выраженный агрегатом М2 (налич
ные + безналичные деньги на депозитах банков), в 
2010 году составлял немного более 50 трлн. долл. 
К началу прошлого года денежная масса превысила 
71 трлн. долл. Прирост на 20 с лишним триллионов 
долларов. Однако работа «печатных станков» бан
ков мировой экономике облегчения не принесла.
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Во-первых, новые деньги тут же уходят на финан
совые рынки для обслуживания спекулянтов, а ре
альный сектор экономики продолжает испытывать 
острый «денежный голод». Во-вторых, усиливается 
неустойчивость денег (их покупательной способ
ности и валютных курсов); деньги утрачивают свои 
базовые экономические функции (мера стоимости, 
средство обмена и др.). Иначе говоря, деньги пере
стают быть деньгами, превращаясь в инструмент 
спекуляций и перераспределения общественного 
богатства в интересах «хозяев денег» (банкиров, ко
торым предоставлено право выпускать деньги).

Реакцией общества и той части предпринимате
лей, которые не принадлежат к кругу «хозяев де
нег», являются действия, направленные на сниже
ние зависимости от официальных денег. К таким 
действиям помимо всего относятся различные про
екты по выпуску новых видов денег. В литературе 
такие деньги называют по-разному: альтернатив
ные, другие, дополнительные, параллельные. Все 
эти названия подчеркивают тот момент, что это 
деньги, отличные от официальных денег. Можно 
также встретить следующие названия альтернатив
ных денег: частные, местные, региональные, коопе
ративные, свободные, бартерные, виртуальные. По
добные определения акцентируют внимание на тех 
или иных сторонах альтернативных денег.

Одним из главных авторитетов по проблемам аль
тернативных денег является современный бельгий
ский экономист Бернард Лиетер (Bernard Lietaer), 
который в свое время был разработчиком проекта 
евро. Свои взгляды на возможность использования
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альтернативных денег он изложил в своей рабо
те «THE FUTURE OF MONEY: A New Way to Create 
Wealth, Work, and a Wiser World» (книга была из
дана в России под названием «Будущее денег»). По 
оценкам Лиетера, сегодня в мире насчитывается как 
минимум 2500 альтернативных денежных систем.

Чаще всего авторы, описывающие мир альтерна
тивных денег, называют их «частными деньгами». 
Вероятно, на выбор такого названия оказала сильное 
влияние работа известного западного (австрийско
го) экономиста Фридриха фон Хайека (1899-1992) 
«Частные деньги», которая увидела свет в 1976 году. 
В ней автор совершенно справедливо подвергал 
критике официальные денежные системы. Но при
чину их несовершенств он усматривал в том, что они 
основывались на деньгах, которые эмитируются го
сударством. Тут Ф. фон Хайек явно заблуждался, 
поскольку целый ряд Центробанков, выпускавших 
наличные деньги, по своему статусу были и оста
ются негосударственными институтами. Прежде 
всего, это Федеральная резервная система США, за
нимающаяся эмиссией долларов США. Кроме того, 
большая часть массы безналичных, или депозит
ных денег эмитируется коммерческими банками, 
которые за редкими исключениями являются част
ными организациями. Поэтому название, которое 
возникло под влиянием Ф. фон Хайека («частные 
деньги»), следует признать неудачным. Фактически 
он говорил о деньгах, которые были бы альтерна
тивой деньгам, эмитируемым мировой финансовой 
олигархией. Австрийский экономист рассматривал 
деньги как обычный «рыночный товар», ратовал за
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систему децентрализованной денежной эмиссии и 
культивирование конкуренции между отдельными 
видами частных денег.

А когда-то именно так и были устроены денежные 
системы многих стран. Специалисты по альтерна
тивным деньгам нередко, в частности, вспоминают 
время «Свободной банковской эры» (Free Banking 
Era) в США, которое пришлось на 1837-1866 гг. За 
эти три десятка лет в Америке было выпущено око
ло 8 тысяч различных видов денег. Выпуском денег 
занимались отдельные штаты, муниципалитеты, 
частные банки, железные дороги, магазины, ресто
раны, церкви и даже отдельные индивиды. Тогдаш
ние эмитенты денег получили название «дикие бан
ки» (wildcat banks). Нечто похожее существовало и 
в других капиталистических странах. Например, в 
той же Великобритании, несмотря на появление в 
1694 году центрального банка (Банк Англии), эмис
сией банкнот вплоть до начала Первой мировой 
войны занимались многие коммерческие банки. 
Впрочем, в Шотландии и Северной Ирландии госу
дарство до сих пор лицензирует частные банки для 
выпуска собственных бумажных денег.

Довольно часто главным видом альтернативных 
денег называют «свободные деньги». Термин был 
введен в оборот немецким экономистом и предпри
нимателем Сильвио Гезеллем (1862-1930), автором 
теории «свободной экономики». Основные идеи 
теории были заложены в его первой работе «Рефор
ма монетного дела как путь к социальному государ
ству» (1891). В завершенном виде идеи «свободной 
экономики» были сформулированы в фундамен-
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тальном труде «Свободная земля и свободные день
ги как путь к естественному экономическому поряд
ку» (1916). В английском переводе книга известна 
под названием «Естественный экономический по
рядок». Именно под этим названием книга изда
валась позднее в разных странах на разных языках. 
Имеется и русскоязычное издание (http://www.e- 
reading.club/book.php?book=i42i88). «Изюминкой» 
теории Гезелля являются «свободные деньги» (нем. 
Freigeld). Под ними понимаются деньги, «свобод
ные от процентов». Более того, эти деньги могут 
иметь отрицательный процент, что резко повыша
ет их способность выполнять функцию обращения 
и препятствует превращению денег в сокровище, 
бездействующий капитал. Джон Мейнард Кейнс в
своей работе «Общая теория занятости, процента и 
денег» подчёркивает влияние денежной теории Ге
зелля на его собственную концепцию. Кейнс писал: 
«Я убежден, что будущее научится больше у Гезел
ля, чем у Маркса».

Практическая реализация идеи «свободных де
нег» началась уже после смерти немецкого эконо
миста. Этому способствовал начавшийся мировой 
экономический кризис. Первый достаточно круп
ный эксперимент по внедрению «свободных денег» 
начался в 1932 году в небольшом австрийском го
родке Вёргль. В результате эксперимента в городе 
был построен мост, улучшено состояние дорог, уве
личились капиталовложения в общественные служ
бы. Именно в то время, когда многие страны Европы 
вынуждены были бороться с растущей безработи
цей, уровень безработицы в Вёргле снизился за год 
на 25 процентов. Когда более 300 общин в Австрии
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заинтересовались данной моделью, Национальный 
банк Австрии усмотрел в этом угрозу своей монопо
лии и запретил печатание свободных местных денег. 
Впрочем, об эксперименте в Вергле стало известно в 
других странах, «свободные деньги» появлялись по 
всему миру, как правило, на уровне одних городов и 
районов. «Свободные деньги» в разных вариациях 
существуют и поныне. Полной картины о масштабах 
их применения нет, поскольку участники проектов 
не желают слишком «светиться», опасаясь запретов 
со стороны центральных банков.

Впрочем, экономическая ситуация во многих 
странах так стремительно ухудшается, что к вы
пуску местных денег приступают не только мел
кие городки и депрессивные сельские районы, но и 
крупные города. В конце 2012 года СМИ сообщили, 
что Бристоль стал первым городом Соединенного 
Королевства, который обзавелся собственной де
нежной единицей. По своей покупательной способ
ности она равна обычному фунту. Город напечатал 
купюры разного достоинства на общую сумму в 125 
тыс. фунтов. В то же время основная масса расчетов 
будет проходить в безналичной форме. При старте 
программы было сообщено, что в ней согласились 
принять участие 350 организаций и еще 1000 мо
гут присоединиться позже. Стимулом для участия в 
проекте владельцев магазинов, куда будут стекаться 
местные деньги, стала гарантия властей Бристоля 
осуществлять свободный размен местного фунта на 
общенациональный (с удержанием комиссии).

Впрочем, местные деньги уже обращаются во 
многих достаточно крупных городах США (в Ка
лифорнии, Висконсине, Орегоне, Пенсильвании,
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Мичигане и Массачусетсе). Например, в Беркшире 
(штат Массачусетс), где проживает более 130 тыс. 
человек, в 2006 году была введена денежная едини
ца под названием BerkShares. В проекте участвует 
около 350 организаций Беркшира. Местная валюта 
BerkShares может обмениваться на официальную 
валюту по курсу 95 долларов США за 100 BerkShares. 
Важно, что в реализацию проекта местной валюты 
были вовлечены пять банков, в их 12 отделениях 
возможно осуществлять обмен валюты.

С конца прошлого века весьма популярной фор
мой альтернативных денег стала Торговая систе
ма местного обмена (англ. Local Exchange Trading 
System, LETS). LETS можно представить как си
стему многостороннего и многотоварного бартера, 
организацией которого занимается специальная 
некоммерческая организация. Для повышения эф
фективности товарообменных операций использу
ется внутренняя валюта сообщества (кооператива). 
Ее можно назвать бартерной валютой, в которой 
выражаются сделки; специальная организация эми
тирует эту валюту, может с ее помощью закупать 
продукцию у членов кооператива, затем продавать 
другим членам кооператива, ведет счета участни
ков, выдает им при необходимости кредиты. LETS - 
общее название систем, каждая отдельная система 
может иметь свое собственное название, учитываю
щее место (регион) проведения операций, профиль 
деятельности и т.д. Большинство систем использу
ет свою валюту на беспроцентной основе, поэтому 
деньги LETS можно рассматривать как разновид
ность упомянутых выше «свободных денег».
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Не меньшей популярностью пользуются альтер
нативные деньги, получившие название «Итакский 
час» (англ. Ithaca hour). Впрочем, нередко эту валю
ту называют просто: Часы. Это местная валюта, ко
торая появилась в 1991 году в американском городе 
Итака (штат Нью-Йорк). Ее основателем стал Пол 
Гловер. После введения новой валюты произошло 
повышение покупательной способности местного 
населения, оживилось сельское хозяйство в районе, 
поскольку стали больше покупать местных продук
тов. Валюта Гловера представляет собой разновид
ность «трудовых денег», покупательная способность 
которых зависит лишь от величины трудовых затрат 
человека. А трудовые затраты в системе Гловера 
определяются временем. В отличие от многих си
стем местных денег, которые основываются лишь на 
записях в компьютерах (разновидность электронных 
денег), итакская валюта является наличной и пред
ставляет собой бумажные знаки высокого качества с 
хорошей защитой от подделок. Первоначально каж
дый член системы получил купюры на сумму 4 часа 
(эквивалент 40 долларам). Позднее появились ку
пюры с другими номиналами. Установлен курс об
мена одного итакского часа на ю американских 
долларов. По примеру итакских часов были созданы 
похожие системы в американских городах Мадисон 
(Висконсин) и Корвалис (Орегон). Аналоги имеются 
в других странах. Как нетрудно заметить, итакская 
валюта имеет сходство с хорошо известным в нашей 
стране трудоднем - мерой оценки и формой учёта 
количества и качества труда в колхозах в период с 
1930 по 1966 год.
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Не стоят в стороне от проектов альтернативных 
денег и некоторые банки. Наиболее яркий пример - 
швейцарский проект WIR (нем. Wirtschaftsring-
Genossenschaft, хозяйственно-рыночный коопера
тив). В англоязычной литературе WIR также назы
вается Swiss Economic Circle («Швейцарское эконо
мическое общество»). WIR был основан в 1934 году 
как механизм преодоления платежного кризиса, 
сложившегося под влиянием великой депрессии. 
Первоначально это был кооператив, осуществляв
ший многосторонние бартерные операции с исполь
зованием внутренней валюты. Круг участников коо
ператива был широким и весьма пестрым: сельско
хозяйственные предприятия, магазины и торговые 
фирмы, промышленные компании. Но в целом это 
был почти исключительно малый и средний бизнес. 
Плюс физические лица. Первоначально в проекте 
присутствовало 16 участников (учредители коопе
ратива). К началу 1935 года было уже более 1000 
владельцев счетов, активно участвовавших в това
рообмене. В 1936 году WIR получил статус банка. 
WIR как организация отныне стала выступать в двух 
ипостасях: как обычная депозитно-кредитная орга
низация (действующая в соответствии с банковским 
законодательством Швейцарии) и как товарообмен
ный кооператив, в рамках которого продолжала ис
пользоваться бартерная валюта WIR.

Первоначально внутренняя валюта WIR, имела 
признаки денег Гезелля, т.е. была обременена отри
цательным процентом. Впрочем, валюта WIR полу
чила также официальный статус с кодом CHW. Эта 
альтернативная валюта имеет жесткую курсовую 
привязку к швейцарскому франку (1:1). В 1952 году
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кооператив отказался от взимания налога Гезелля 
со своей валюты WIR. Для постоянных членов коо
ператива валюта WIR по-прежнему остается бес
процентными деньгами. Валюта WIR в швейцар
ские франки и другие валюты не конвертируется. 
Если кредиты банк выдает в денежных единицах 
WIR, то и погашение долга должно происходить в 
них же. Сегодня WIR Bank стал крупным финансо
вым учреждением Швейцарии (http://www.wir.ch/). 
Около 65 тысяч малых и средних предприятий - 
четверть всех предприятий и фирм страны, являют
ся членами этого объединения. В него входят 99,7% 
предприятий малого бизнеса страны, на которые 
приходится 2/3 занятых в экономике Швейцарии. 
Ежегодный оборот валюты WIR составляет в сред
нем в эквиваленте 2 млрд, швейцарских франков. 
Впрочем, деятельность банка нельзя назвать ровной 
и стабильной. Для него характерна парадоксальная 
закономерность: обороты и другие показатели бан
ка начинают улучшаться именно в то время, когда 
обычные банки входят в полосу кризиса.

В заключение следует отметить, что сегодня мно
гие СМИ на первый план в качестве альтернативных 
денег выдвигают так называемые криптовалюты. 
Наиболее известная из таких валют - Биткойны. 
Некоторые авторы прочат таким валютам большое 
будущее. Вплоть до того, что со временем они спо
собны будут вытеснить официальные деньги. Од
нако Биткойны и другие виды криптовалют имеют 
мало общего с деньгами, способными выступать в 
качестве меры стоимости и выполнять другие эко
номические функции. Они имеют ярко выраженные 
признаки инструмента спекулятивных операций и 
азартных игр.
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Бартер, или Жизнь без денег 
в современном мире

В учебниках по экономике говорится о том, что 
деньги - «категория историческая». Имеется в 
виду, что деньги появились на определенном этапе 
исторического развития общества. Но при этом в 
учебниках ничего не сказано о том, будут ли день
ги существовать вечно. А насчет их «вечности» есть 
серьезные сомнения. Несмотря на то, что денеж
ная масса в мировой экономике непрерывно рас
тет в результате интенсивной работы «печатных 
станков» Центральных банков (наличные деньги) 
и коммерческих банков (безналичные кредитные 
деньги), в мировой экономике ощущается все более 
острый «денежный голод». Причина проста: «про
дукция» «печатных станков» уходит на финансо
вые рынки, где процветает спекуляция, а реальная 
экономике сидит на «голодном пайке». Даже если 
у хозяйствующих субъектов имеются деньги на бан
ковских счетах, ими становится сложно пользовать
ся. По той причине, что это уже не вполне «деньги», 
это инструменты спекуляций и перераспределения 
общественного богатства в пользу «хозяев денег» 
(тех, кому принадлежат «печатные станки»), они 
перестали удовлетворительно выполнять свои эко
номические функции (прежде всего, функцию меры 
стоимости и средства обмена). Деньги принято на
зывать «кровью» экономики, но если в крови нет ге
моглобина и других жизненно важных веществ, то 
человеческий организм умирает. То же самое мы се
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годня наблюдаем в мире денег: формально «крови» 
много, а экономика умирает.

Реакцией общества на подобные мутации мира 
денег является стихийное появление различных 
способов хозяйствования, которые минимизируют 
использование официальных денег или даже пол
ностью обходятся без них. Наиболее распростра
ненным безденежным способом хозяйствования 
сегодня становится бартер. В любом словаре можно 
прочитать, что бартер - операция по обмену одно
го товара в согласованном количестве на другой без 
использования денежной формы расчетов. Проще 
говоря, это операция, которую проделывали наши 
дальние предки в те времена, когда еще не было денег 
как «всеобщего эквивалента». В учебниках по эконо
мике это называется «случайной формой обмена».

Резкий всплеск бартерных операций происходит 
каждый раз, когда экономика входит в фазу кризи
са, резко падает платежеспособный спрос со сторо
ны корпоративных структур и граждан. Далеко за 
примерами ходить не надо. Все мы помним острый 
кризис неплатежей в российской экономике в сере
дине 90-х гг. прошлого века. Наряду с взаимозаче
тами, клиринговыми и вексельными схемами пред
приятия широко стали прибегать к бартеру. Точной 
статистики нет, но, согласно экспертным оценкам, 
в некоторых отраслях нашей экономики в то тяже
лое время более 50% всей продукции реализовыва
лось с помощью бартера.

Бартерных операций не чуждается и крупный 
бизнес. Даже в том случае, если у корпораций име
ется достаточно денег или они могут воспользовать
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ся дешевыми кредитами. Хорошо известно, что ги
гантские транснациональные корпорации (ТНК), 
действующие в разных странах, активно пользуются 
так называемыми «трансфертными» ценами. Речь 
идет о внутрикорпоративных поставках сырья, де
талей и узлов между «дочками» и «внучками» по 
ценам, отличающимся от мировых. Об этом можно 
прочитать в учебниках по мировой экономике. Но 
почему-то не говорится о том, что они могут прибе
гать к бартерным схемам. Это зачастую бывает вы
годно для «налоговой оптимизации» деятельности 
ТНК. Кроме того, крупные корпорации, действую
щие на мировых товарных рынках, как правило, 
входят в те или иные международные картели, т.е. 
соглашения об установлении единых цен. Члены 
картелей, стремясь захватить новые рыночные про
странства, могут прибегать к неценовым методам 
конкурентной борьбы. Среди них - бартерные сдел
ки. После закрепления на новом рынке компания- 
член картеля может опять возвратиться к обычным 
денежным сделкам по поставке товара. Безусловно, 
бартерный бизнес ТНК не афишируется, т.к. связан 
с нарушением налогового законодательства и кар
тельных соглашений (впрочем, вне закона находят
ся и сами картели).

Сегодня, в XXI веке, о бартере мы слышим и чи
таем все чаще. Вот, например, летом 2015 года в Гре
ции разразился острый политический, экономиче
ский и финансовый кризис. Денег в греческой эко
номике стало мало. Ситуация усугубилась тем, что 
были введены ограничения на операции с наличны
ми и безналичными деньгами. Реакцией греческо
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го общества на возникновение «денежного голода» 
стало стремительное развитие различных бартер
ных схем, в которых стали участвовать и гигантские 
компании, и малый бизнес, и простые граждане.

Бартерные сделки сегодня осуществляются на 
разных уровнях: местном (в пределах одного города 
или района), национальном (в масштабах страны), 
международном. Кроме классической, или простой 
формы бартера (обмен одного товара на другой) мо
гут осуществляться сложные бартерные операции, 
когда образуется цепочка обменов, в которых за
действовано много товаров и услуг. Для того, чтобы 
расширить сферу применения бартера, создаются 
специальные информационные центры, которые 
сосредотачивают заявки по предложению и спросу 
на различные товары и услуги. Самая простая фор
ма - «доска объявлений». Раньше информация раз
мещалась на бумажных носителях, в настоящее вре
мя она представляется в электронном виде на спе
циальных сайтах и порталах. Взять, к примеру, ту же 
Грецию. В 2012 году там появился сайт Tradenow, 
который призван был облегчать бартерные сделки 
между людьми и компаниями. Поначалу сайт рабо
тал вяло. Но в прошлом году его популярность резко 
выросла. В течение июля 2015 года, в самый разгар 
кризиса, число пользователей и объем сделок удво
ились.

Некоторые информационные центры со вре
менем превращаются в специализированные бар
терные компании, клубы и биржи, которые предо
ставляют своим клиентам (членам) более широкий 
спектр услуг. Прежде всего, брокерские услуги: по-
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иск партнеров, выстраивание товарных цепочек, 
подготовка контрактов, контроль их выполнения. 
Наиболее продвинутые бартерные центры создают 
свои бартерные деньги. С помощью таких денег цен
тры могут закупать у своих клиентов (членов) това
ры, перечисляя бартерные деньги на их счета. Про
давцы могут использовать эти деньги для покупки 
товаров и услуг других клиентов (членов). Возмож
на выдача кредитов в бартерных деньгах.

Информация о бартерных формах экономиче
ских отношений в отдельных странах очень фраг
ментарная. Тем более нет обобщающей статистики. 
Это и понятно. Прежде всего, развитию бартерных 
схем противодействуют налоговые службы, т.к. на
логи обычно начисляются с операций денежного 
характера. Многие бартерные сделки выпадают из 
поля зрения современных мытарей, делаются по
пытки поставить их под контроль. Так, в 1982 году 
в США был принят законодательный акт Equity 
and Fiscal Responsibility Act, который стал требо
вать, чтобы налогоплательщики учитывали доход, 
который они получают в результате бартерных опе
раций.

Кроме того, бартер снижает спрос на продукцию 
«печатных станков» банков. Что, естественно, также 
вызывает неприятие бартера со стороны современ
ных ростовщиков. С учетом этого участники бар
терных экономических отношений не очень любят 
рекламировать свою деятельность, а их противники 
называют бартерную экономику «теневой».

Эксперты среди стран с традиционно развитыми 
бартерными отношениями называют Индию и Ис
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панию. Считается, что самый старый бартерный ры
нок существует в индийском городе Кочи, он создан 
был 200 лет назад. В Испании мощные бартерные 
рынки действуют в Барселоне, Каталонии и Мьерес.

Впрочем, бартер сегодня перестает быть экзоти
кой и в Северной Америке. В США уже несколько 
десятилетий существуют бартерные агентства, ко
торые занимаются организацией товарообменных 
сделок, подбором партнеров. Некоторые из них пре
вратились в биржи. Большинство крупных и сред
них городов США и Канады имеют свои бартерные 
биржи. В США на сегодняшний день крупнейшей 
бартерной биржей является International Monetary 
Systems, которая была учреждена в 1985 г. В Канаде 
крупнейшая бартерная биржа была создана в 1987 
году, она называется Tradebank.

В США для защиты интересов участников бар
терных отношений была создана Национальная ас
социация торговых обменов (National Association 
of Trade Exchanges, NATE). Между прочим, NATE 
ввела свою бартерную валюту под названием BANC 
(http://natebarter.com/banc). По некоторым оцен
кам, в 2010 году в США в операциях бартерной 
торговли участвовало свыше 450 тыс. компаний. 
Безусловно, что большинство из этих компаний ис
пользуют традиционные формы сделок для покуп
ки и продажи товаров. Однако все они имеют из
лишки нереализованной продукции, которые и вы
ставляются на бартерные биржи. Ежегодный объем 
бартерных сделок в США превышает ю млрд. долл. 
Можно предположить, что это лишь «верхняя часть 
айсберга», многие участники бартерных сделок 
предпочитают не «светиться».
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Следует упомянуть о торговой системе «Евробар
тер» - Euro Barter Business International Limited, 
EBB  (http: / / www.yelp.com/biz/ebb-euro-barter-
business-barterserv-rheinm%C3%BCnster). В нее во
влечены более 17000 компаний малого и среднего 
бизнеса стран Западной и Восточной Европы и даже 
Турции. Участники системы ежеквартально платят 
членские взносы и получают доступ в компьютер
ную базу данных предложений бартера в самых раз
ных частях Европы.

В 1991 году Австралия и Новая Зеландия учре
дили бартерную биржу, получившую название 
Bartercard. (http://barter-card.ru/). Позднее она 
создала свои отделения в Великобритании, США, на 
Кипре, в ОАЭ и Таиланде. На сегодняшний день эта 
бартерная биржа считается крупнейшей в мире, она 
насчитывает 75 тысяч активных членов.

На глобальном уровне действует около 400 бар
терных компаний, которые выстраивают торговые 
обмены между фирмами разных стран мира. Ко
ординацию национальных бартерных организаций 
осуществляет Международная ассоциация встреч
ной торговли - International Reciprocal Trade 
Association, IRTA (http://www.irta.com/). IRTA тес
но взаимодействует с биржей Bartercard, для сво
их членов рекомендует использование бартерной 
денежной единицы, которая называется Всемирная 
валюта - Universal Currency (UC).

Актуальность бартерных отношений на между
народном уровне особенно возрастает в связи с тем, 
что Запад (особенно Вашингтон) все более активно 
начинает прибегать к такому средству давления на
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отдельные государства, как экономические санкции. 
Среди таких санкций - блокирование транзакций в 
долларах и других резервных валютах. Эффектив
ным средством противодействия таким санкциям 
становится бартер. Наибольшему «прессингу» со 
стороны Вашингтона и его союзников на протя
жении многих лет подвергался Иран. В результате 
часть своей торговли это государство было вынуж
дено перевести на бартерную основу (сделки «нефть 
в обмен на товары»). Бартерные отношения страны 
с Китаем, Индией и Южной Кореей в период санк
ций обеспечили Тегеран всем, от мобильных теле
фонов до железнодорожного оборудования,

Еще в 2014 году была начата подготовка к круп
ной бартерной сделке Российской Федерации с Ира
ном. Наш партнер планировал поставки преимуще
ственно одного товара - сырой нефти, имея в виду, 
что Россия далее будет осуществлять ее реэкспорт. 
Российская Федерация планировала поставки весь
ма широкого ассортимента товаров, а также строи
тельство объектов энергетики в Иране. Сделка была 
рассчитана на несколько лет, а ее объем (согласно 
СМИ) мог достичь 20 млрд. долл. В связи с частич
ной отменой Западом санкций против Ирана подго
товка указанной сделки была приостановлена.

Впрочем, даже в этом году высокопоставленные 
чиновники Ирана делали заявления, что полностью 
от бартерных схем во внешней торговле страна отка
зываться не будет. Прежде всего, они будут исполь
зоваться с теми странами, которые особенно заин
тересованы в поставках иранской нефти. Иран рас
сматривает не только традиционную схему «нефть
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в обмен на товары», но также «нефть в обмен на 
активы». Тегеран, в частности, вел переговоры по 
покупке нефтеперерабатывающих заводов в Швей
царии и Франции, однако они сорвались из-за дав
ления Вашингтона. В настоящее время переговоры 
по покупке НПЗ Тегеран ведет с Индией, Бразилией 
и Испанией.

В заключение следует сказать, что в России бар
терный бизнес после его резкого всплеска в 90-е 
годы прошлого века не исчез. Он становится регу
лярным, а не «чрезвычайным» бизнесом. В постав
ках многих российских предприятий часть продук
ции приходится на бартер. Например, компании 
автопрома расплачиваются с некоторыми постав
щиками узлов и деталей автомобилями, причем по 
ценам ниже рыночных; компании по строитель
ству жилых домов - квартирами и т.п. Появляется 
большое количество различных информационных 
ресурсов (электронные «доски объявлений»). Со 
временем некоторые из них становятся торговыми 
площадками, имеющими все признаки бартерных 
бирж. В качестве примера можно назвать систе
му открытого бартера B2b.RU. Это первая в России 
профессиональная бартерная биржа, построенная в 
интернете и доступная всем без исключения юриди
ческим лицам. Учитывая сравнительно низкий уро
вень монетизации российской экономики, можно 
сказать, что для российских товаропроизводителей 
и граждан альтернативные экономические отноше
ния в виде бартерных сделок могут представлять 
большой практический интерес.
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Криптовалюты:
деньги или инструмент азартных игр?

Сегодня все чаще мы слышим такие новые слова, 
как «криптовалюта», «цифровые деньги», «вирту
альная валюта», «электронные деньги», «биткой- 
ны», «электронные кошельки», «блокчейны», «аль
тернативные деньги», «сетевые деньги» и т.п. Еще 
несколько лет назад подобным лексиконом пользо
вался очень узкий круг людей - математики, про
граммисты, специалисты по платежным и коммуни
кационным системам, шифровальщики из банков и 
спецслужб.

Сегодня о криптовалютах, биткойнах и прочих 
абстрактных вещах рассуждают уже руководители 
центральных банков, международных финансовых 
организаций, политические деятели высшего уров
ня. Так, на только что прошедшем международном 
экономическом форуме в Давосе тема криптова
лют, блокчейнов и биткойнов оказалась в центре 
внимания многих участников. На эту тему в Даво
се высказалась даже Кристина Лагард, директор- 
распорядитель Международного валютного фонда. 
Перечисленные выше термины описывают нова
ции, которые захватили мир финансов XXI века. 
Речь идет о новейших «альтернативных» операциях 
и инструментах финансового рынка. Терминология 
еще не устоялась, поэтому иногда участникам дис
куссий бывает трудно понять друг друга. Не менее 
трудно бывает оценить изменения, происходящие 
в мире финансов, государственным институтам, ко
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торые издают законы и подзаконные акты, а также 
государственным органам, которые осуществляют 
надзор за финансовым сектором и финансовыми 
рынками. Растет интерес к «альтернативным» ин
струментам и «альтернативным» операциям на фи
нансовых рынках со стороны традиционных част
ных банковских и финансовых институтов, а также 
со стороны миллионов обычных граждан в разных 
странах мира.

Разобраться во всех этих новациях не просто по 
причине использования достаточно сложного, про
фессионального языка программистов, математи
ков, специалистов по коммуникациям. Например, в 
Википедии, которая, в принципе, рассчитана на ши
рокую аудиторию, мы находим следующее опреде
ление одного из ключевых терминов: «Криптовалю
та (от англ. Cryptocurrency) - вид цифровой валюты,
эмиссия и учёт которой основаны на асимметричном 
шифровании и применении различных криптогра
фических методов защиты, таких как Proof-of-work 
и/или Proof-of-stake. Функционирование системы 
происходит децентрализованно в распределённой 
компьютерной сети».

Если объяснить проще, то криптовалюта, соглас
но пониманию тех, кто создает эту валюту и поль
зуется ею, - новый вид денег, который существует 
параллельно с традиционными деньгами (наличны
ми и безналичными), но существенно от них отли
чается.

Во-первых, операции с такими «альтернативны
ми» деньгами имеют хорошую (некоторые утверж
дают, что 100-процентную) информационную за
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щиту. Отсюда и название новой валюты (греческое 
слово «крипто» означает тайный, секретный).

Во-вторых, криптовалюта - исключительно част
ные деньги (т.е. они создаются и принадлежат част
ным лицам). Такие деньги полностью «эмансипиро
вались» от государства с его регулирующими и над
зорными функциями.

В-третьих, они создаются и обращаются в децен
трализованной системе. Предполагается, что такая 
система является максимально «демократичной», 
не позволяет кому-либо из участников системы за
владеть системой или установить над ней свой еди
ноличный контроль.

Некоторые путают операции, основанные на 
криптовалюте (КВ), с Интернет-банкингом (элек
тронным банкингом). Во втором случае использу
ются обычные валюты, а степень защищенности 
операций ниже, поскольку там слабым звеном ока
зываются конечные пользователи; также нельзя 
сбрасывать со счетов риски в виде недобросовестно
го разработчика. Сторонники КВ обращают особое 
внимание на то, что этот новый вид денег обеспе
чивает людям максимальную свободу. Они выхо
дят из-под опеки государства. Центральные банки 
и другие институты финансового надзора, которые 
ревниво следят за тем, чтобы никто не посягал на 
банковскую монополию в деле эмиссии денег, не в 
состоянии контролировать операции с КВ. Крип
товалюты не знают национальных границ, они мо
гут использоваться в тех случаях, когда государства 
вводят ограничения и запреты на международные 
расчеты. Фактически это новейшая, электронная

Часть X.
ПРОТИВОСТОЯНИЕ МИРОВОЙ ОЛИГАРХИИ: АЛЬТЕРНАТИВНЫЕ ДЕНЬГИ

[359]



версия существующей много веков системы «хава- 
ла» - неформальной финансово-расчётной систе
мы, используемой преимущественно на Востоке, в 
Африке и Азии (эта система позволяет обходиться 
без перемещения через границу обычных наличных 
и безналичных денег).

Особенно удовлетворены появлением КВ пред
ставители австрийской экономической школы, ли- 
бертианцы. Они настойчиво боролись на протяже
нии всего XX века против монополии центральных 
банков в деле денежной эмиссии, ратовали за пере
ход к частным деньгам (наиболее известные пред
ставители этой школы: Мизес, Хайек, Ротбардт).

Самая известная на сегодняшний день криптова
люта - биткойн (BitCoin). Часто она обозначается 
английской аббревиатурой ВТС; русскоязычный 
аналог - ВТК. ВТК - деньги виртуальные, создавае
мые частными лицами, причем количество эмитен
тов таких денег может быть очень большим. При соз
дании ВТК используются определенные алгоритмы 
и программы, которые устроены таким образом, что 
максимальное количество биткойнов, которые мож
но создать, составляет 21 миллион. Каждый новый 
член сообщества ВТК может участвовать не только 
в использовании новой валюты, но также в ее созда
нии (такое создание называется «майнингом» - по 
аналогии с добычей золота). Происходит создание 
очередного блока ВТК, который продолжает по
строение цепи блоков («блок-чейн»). Количество 
ВТК, по замыслу разработчиков этой денежной еди
ницы, не может множиться бесконечно. Биткойн в 
этом смысле напоминает золото - денежный ме
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талл, имеющий ограниченные запасы в природе. 
Разработчики БТК, видимо, в тайне надеются, что 
новая валюта будет обслуживать большие обороты 
торговли товарами и услугами и предусмотритель
но избегают возможных инфляционных эффектов, 
закладывая дефицит БТК. Хотя БТК - виртуальная 
денежная единица, ее называют монетой и для на
глядности изображают в рекламных материалах в 
виде золотых кружков.

БТК делает еще первые свои шаги. Впервые о но
вой валюте люди услышали 31 октября 2008 года, 
когда на свет появился документ с описанием БТК, 
подписанный автором проекта Сатоши Накамото 
(Satoshi Nakamoto). Многие полагают, что это псев
доним, за которым скрывается другой человек или 
даже группа разработчиков. За эти годы проводи
лось множество журналистских расследований, но 
никому не удалось воочию увидеть таинственного 
разработчика Сатоши Накамото. Стартовал проект 
3 января 2009 года, когда был создан первый блок в 
сети БТК (так называемый генезис-блок). Этот день 
считается днем рождения биткойна и отмечается со
обществом БТК по всему миру.

Сегодня уже во многих странах сложились до
статочно обширные сети участников систем БТК 
(сообщество БТК), включающие так называемых 
«майнеров» (тех, кто создает виртуальные деньги 
в виде блоков), рядовых пользователей (накапли
вающих БТК в своих «электронных кошельках» и 
расходующих их), специализированных бирж. В не
которых странах Запада появились POS-терминалы 
для расчётов биткойнами в магазинах, банкоматы
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для криптовалюты, аппаратные «кошельки» для 
БТК. Сообщество БТК насчитывает миллионы чле
нов. Систему можно представить в виде децентра
лизованной вычислительной сети, производитель
ность которой более чем в восемь раз превышает 
суммарную вычислительную мощность всех машин 
класса «суперкомпьютер» в мире.

БТК нередко называют электронным аналогом 
золота. Биткойн - продукт «майнинга» - вычис
лительных операций, обеспечивающих передачу 
транзакций по цепочке блоков. Производится за
пись в один блок всех транзакций, сделанных в сети 
с момента выпуска предыдущего блока (в среднем 
интервал между созданием блоков составляет около 
ю минут), и «запечатать» его сложной криптогра
фической подписью. Следующий блок вычисляет
ся на основе подписи предыдущего. Трудоёмкость 
«добычи» каждого последующего блока растет. На 
старте осенью 2009 года все было очень легко и про
сто. 1 единицу БТК можно было купить менее чем 
за один цент. Но трудоемкость «добычи» и покупа
тельная способность единицы БТК быстро росла. 
БТК стали использовать для покупки сначала самых 
простых товаров (например, чашки кофе и пиццы), 
затем появились покупки сотовых телефонов и ком
пьютеров. Возникли специализированные биржи, 
на которых торговались «монетки» БТК за обычные 
валюты. Был момент, когда биржевой курс БТК до
стиг 1000 долларов США.

Впрочем, БТК - не единственная криптовалюта 
в мире. По некоторым оценкам, существуют более 
тысячи подобных виртуальных валют. Часть из них
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производим от ВТК, другие полностью автономны, 
созданы «с нуля». Общий объем криптовалют, вы
пущенных в разных странах мира, на сегодня ис
числяется суммами, эквивалентными нескольким 
миллиардам долларов. Пока это капля в море. Но 
сторонники виртуальных валют не унывают. Они 
уверены, что объемы эмиссии криптовалют будут 
быстро нарастать, поскольку криптовалюты имеют 
неоспоримые преимущества перед обычными день
гами. Кроме того, ВТК и другие виртуальные деньги 
обладают дефляционным эффектом, это означает, 
что даже сегодняшняя их масса будет увеличивать 
свою покупательную способность.

Выше мы в основном описали то, что можно про
читать о КВ в изданиях, склонных к сенсациям, или 
в публикациях, скрыто рекламирующих новую ва
люту. Это так сказать, «яркая сторона» криптова
лют. Но имеется и «теневая сторона». Она освяща
ется в СМИ гораздо меньше. Прежде всего, следует 
обратить внимание, что КВ потенциально является 
идеальным инструментом для финансирования 
терроризма и разного рода тайных операций. В 
том числе «оранжевых революций». Кроме того, в 
условиях ужесточения некоторыми странами усло
вий использования физическими и юридическими 
лицами офшорных юрисдикций криптовалюты мо
гут помочь им обходить новые ограничения. Суще
ствует версия, что КВ зародились в недрах западных 
спецслужб. А упомянутый выше разработчик ВТК 
Сатоши Накамото - «прикрытие» Центрального 
разведывательного управления США. Именно за
падные спецслужбы напористо пропагандируют и 
продвигают во всем мире КВ.
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Отношение денежных властей большинства стран 
мира к КВ весьма настороженное. А как же иначе? 
Ведь существует угроза подрыва монопольного пра
ва Центральных банков на эмиссию наличных денег 
(банкнот) и права коммерческих банков на эмиссию 
безналичных (депозитных) денег. В мире каждый 
год делаются многочисленные попытки создания 
различных альтернативных денег. Например, мест
ных денег по типу свободных денег Гезелля (появи
лись в прошлом веке во время Великой депрессии). 
Другим примером альтернативных денег являют
ся частные электронные деньги на основе золота 
(e-gold). Имеется большое количество видов квази
денег (самый простой пример - векселя). За редки
ми исключениями денежные власти стремятся в за
родыше пресечь подобные проекты. На фоне такой 
жесткой политики отношение денежных властей 
многих стран к КВ можно оценить как весьма «толе
рантное». Особенно в таких странах, как Австралия, 
Новая Зеландия, Сингапур, Германия, Нидерланды. 
Явно симпатизируют криптовалюте власти некото
рых штатов США. Власти штата Нью-Йорк, напри
мер, решили «оседлать» стихийный процесс разви
тия рынка КВ и организовали выдачу лицензий на 
операции с биткойнами. Начиная с прошлого года 
достаточно «толерантное» отношение к КВ стали 
демонстрировать руководители Народного банка 
Китая. Формула отношения властей к криптовалюте 
примерно такая: «Мы не запрещаем использование 
КВ за пределами официальной денежно-кредитной 
системы, но при этом не разрешаем осуществлять 
операции с альтернативной валютой банкам и не
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банковским финансовым организациям. Мы не от
вечаем за те риски, которые возникают у участников 
операций с криптовалютой, это их добровольный 
выбор». Правовой статус КВ в большинстве стран 
до сих пор не определен. Использование ВТК и дру
гих криптовалют базируется на принципе: что не 
запрещено, то разрешается. Впрочем, есть страны, 
которые без всяких оговорок запрещают криптова
люты. Однако среди них нет ведущих экономически 
развитых стран. В основном это небольшие государ
ства типа Боливии или Эквадора. В России отноше
ние к КВ - крайне сдержанное. Можно сказать, не
гативное. Банк России в январе 2014 года выступил 
с заявлением, что криптовалюты - разновидность 
«денежных суррогатов», запрещенных согласно 
Статье 27 ФЗ «О Центральном банке Российской Фе
дерации».

Новые криптоинструменты принято называть 
«валютой», «деньгами». Однако это явное преуве
личение. Основной функцией любых денег является 
«мера стоимости», с помощью денег определяются 
цены на товары, услуги, активы, рабочую силу и т.п. 
Даже современные официальные валюты плохо вы
полняют эту функцию, поскольку в мире сложился 
бумажно-денежный стандарт, а курсы валют «гуля
ют». Тем более «гуляет» курс криптовалют. На спе
циализированных биржах, торгующих БК, курс этой 
валюты в течение одного операционного дня может 
изменяться в ту или иную сторону на 20 и более про
центов. Например, типичной является картина, ког
да в начале торгов 1 БТК обменивается на 500 долла
ров, а в конце - на 400 или даже 300. И наоборот.
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Точно также сомнительно, чтобы КВ выполняли 
такую денежную функцию, как «средство обмена» 
и «средство платежа». Многочисленные примеры 
того, как КВ используются для покупки товаров и 
услуг, - из разряда рекламы. Львиная доля всех опе
раций с использованием КВ - обмены на другие ва
люты. Учитывая резкие колебания курса КВ, можно 
уверенно сказать, что это операции исключительно 
спекулятивного характера. Итак, КВ - не деньги, 
а инструмент азартных игр. Подобно рулетке или 
игральным картам. А для урегулирования отноше
ний между игроками используются обычные валю
ты.

В некоторых странах началось лицензирование 
компаний и лиц, работающих с КВ. Однако вмеша
тельство государства в сферу КВ не может (да и не 
преследует цели) изменить природу этого инстру
мента. Просто создается еще одна «кормушка». 
Здесь произойдет сращивание полукриминальных 
элементов, организующих азартные игры, и надзор
ных органов. Экономика от этого в лучшем случае 
ничего не выиграет, а в худшем случае проиграет 
(деньги из реального сектора будут уходить на еще 
одну «игровую площадку»).
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Вместо заключения

О РОССИИ

Ответ на вопрос поэта 
о возможном «развороте» России

В начале текущего года (10 февраля) на сайте 
Русской народной линии было опубликовано от
крытое письмо, адресованное мне как специали
сту по международным финансам (http://ruskline. 
ru/special_opinion/20i6/fevral/pismo_professoru_ 
vyukatasonovu/). Его автор - Новоскольцев 
Валерий Николаевич, который в письме пред
ставился как поэт. Я постарался максимально 
оперативно ответить на вопросы, поставлен
ные в указанном письме. Ответ был опубликован 
через несколько дней, 15 февраля под названием 
«Совместный взаимовыгодный проект России 
и США невозможен» (http://ruskline.ru/news_
rl/2016/o2/15/sovmestnyj_vzaimovygodnyj_proekt_ 
rossii_i_ssha_nevozmozhen/). Я решил его привести 
в заключительной части своей книги, поскольку в 
ответе содержатся мои размышления по поводу 
того, как Россия должна вести себя в этом слож
ном, турбулентном мире, как ей себя позициони-
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роватъ в нынешней мировой финансовой системе. 
Под «разворотом над Атлантикой», упоминае
мом в ответе, имеется в виду решение покойного 
Е.М. Примакова, который в конце 90-х годов был 
российским премьером. Многие помнят, что При
маков 24 марта 1999 года летел через Атлантику 
в США, однако дал команду развернуть самолет 
в обратную сторону, когда узнал о начале бом
бардировок в Югославии. Сегодня словосочетание 
«разворот над Атлантикой» вошло в российскую 
политическую лексику и означает решимость кар
динальным образом изменить политический курс.

Привожу ответ без каких-либо сокращений.

Уважаемый Валерий Николаевич!
Спасибо Вам за вопрос, который Вы решили пу

блично адресовать мне. Процитирую заключитель
ную часть Вашего развернутого вопроса: Как Вы ду
маете, уважаемый Валентин Юрьевич, возможен 
такой «разворот над Атлантикой», теперь уже в 
другую сторону? Для тех, кто не читал письмо, рас
шифрую это образное сравнение. Вопрос заключа
ется в том, возможно ли сближение США и России 
до такой степени, что им удастся реализовать со
вместный взаимовыгодный проект под названием 
«Новая мировая финансовая система»?

Если говорить коротко, то ответ будет: «Не возмо
жен». Теперь обоснование ответа. Самое короткое: 
Россия и Америка представляют разные цивилиза
ции. Причем взаимоисключающие. Об этом говори
ли как наши мыслители (начиная с Н.Я. Данилев
ского, К.Н. Леонтьева, Л.А. Тихомирова), так и за

Валентин Катасонов
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падные политологи, историки и философы (А. Тойн
би, С. Хантингтон и др.). Об этом свидетельствует 
история взаимоотношений США и России (особенно 
со второй половины XIX века, когда Америка стала 
обходить в экономическом отношении «владычицу 
морей» Великобританию). Противостояние России 
и США - часть более общей картины под названи
ем «Противостояние России и Запада». Кстати, на 
эту тему мною была написана книга «Россия и За
пад. История экономического сосуществования и 
противостояния в XX веке» (М.: Институт русской 
цивилизации, 2015). В ней я подробно показываю, 
что на протяжении всего прошлого века между дву
мя великими державами политические и экономи
ческие отношения в основном сводились к противо
стоянию. Иногда возникали не очень длительные 
периоды сосуществования, которые некоторые пы
тались выдать за стратегическое сотрудничество.

Даже между империалистическими державами 
имело место постоянное соперничество. Наглядный 
пример - борьба Великобритании и США за то, что
бы их национальная валюта (соответственно фунт 
стерлингов и доллар) заняла место на мировом фи
нансовом Олимпе. Та же конференция в Бреттон- 
Вудсе в 1944 году продемонстрировала борьбу между 
английским и американским проектами устройства 
мировой валютно-финансовой системы. Победил, 
естественно, американский проект, который полу
чил название золотодолларового стандарта. Конеч
но, если копнуть глубже, то за фасадами националь
ных государств скрывалась и скрывается острейшая 
грызня между отдельными кланами мировой фи

[ 3 6 9 ]



нансовой олигархии. Сталин, между прочим, все это 
понимал, поэтому СССР не ратифицировал доку
менты Бреттон-Вудской конференции. Но и миро
вым изгоем Советский Союз также не намеревался 
быть.

Еще до войны была выстроена уникальная 
денежно-кредитная и экономическая модель, кото
рая базировалась на целом ряде фундаментальных 
принципов: государственная монополия внешней 
торговли, государственная валютная монополия, 
государственная банковская монополия, двухкон
турная система внутреннего денежного обращения, 
планирование денежного обращения и увязка этого 
планирования с общехозяйственными планами, от
раслевой принцип управления экономикой, сочета
ние моральных и материальных стимулов трудовой 
деятельности, превалирование натуральных показа
телей над стоимостными (в планах и отчетах), опере
жающее развитие средств производства по отноше
нию к производству предметов потребления и т.д.

Была создана целостная экономическая и 
финансово-денежная система, которая обеспечи
вала бескризисное функционирование народного 
хозяйства, снижала издержки производства (про
тивозатратный механизм), укрепляла оборонный 
потенциал государства, делала экономику самодо
статочной, независимой от мирового капиталисти
ческого хозяйства. Об этом я подробно пишу в книге 
«Экономика Сталина» (М.: Институт русской ци
вилизации, 2014).

После Второй мировой войны СССР стал созда
вать социалистическую систему мирового хозяй
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ства, внутри которой выстраивалась своя система 
международных расчетов. С 1964 года появилась 
своя международная валюта - переводной рубль (не 
путать с внутренним советским рублем). О котором 
сегодня мало кто вспоминает. А, между тем, во мно
гих отношениях переводной рубль - гораздо более 
совершенная международная (наднациональная) 
валюта, чем та, которая появилась в Европе почти 
через три десятилетия (евро).

То, что Вы в своем письме называете «единой Пла
тёжной Системой Свободных Денег» (которую, как 
я понимаю, могли бы создать совместными усилия
ми Россия и США), несколько напоминает тот про
ект, который на Бреттон-Вудской конференции про
двигал глава английской делегации Джон М. Кейнс.
Он предлагал создать наднациональный многосто
ронний клиринг, который бы осуществлял эмиссию 
наднациональной валюты под названием «банкор». 
Тогда это предложение не прошло, победил амери
канский проект. Он давал «хозяевам денег» (глав
ным акционерам ФРС США) больше власти.

Маленькое замечание по ходу. Как я догадыва
юсь, термин «свободные деньги» Вы заимствовали 
у немца Сильвио Гезелля, который жил и работал 
в начале прошлого века. Деньгами Гезелля сегодня 
многие увлекаются. Ведь это деньги с отрицатель
ным процентом. Сто лет назад это было вызовом 
системе. Сегодня уже нет. Я постоянно пишу и го
ворю, что мир финансов входит в зону отрицатель
ного процента. Центробанки Швеции, Швейцарии, 
Дании, Японии и ЕЦБ уже установили отрицатель
ные процентные ставки по депозитным операциям.

Вместо заключения
О РОССИИ

[371]



Четверть всех государственных долговых бумаг так
же ушли в минус. Однако уже и это не спасает за
падную экономику. Как говорится: «Поздно, Шура, 
пить боржом».

И сегодня за кулисами мировой власти идет на
пряженная борьба за выбор новой модели. Старая 
модель, которую можно назвать «капитализмом», 
себя уже изжила. Завершился процесс глобализа
ции, экстенсивное развитие капитализма более не 
возможно. Капитал более не способен себя воспро
изводить. В заявлении Патриарха Московского и 
всея Руси Кирилла и Папы Римского Франциска по
сле только что прошедшей встречи в Гаване сказа
но: « Человеческая цивилизация вступила в период 
эпохальных перемен». В том числе перемены затро
нут сферу международных финансов.

Эксперты обсуждают разные варианты: резкий 
или постепенный отход от нынешней мировой дол
ларовой системы и ее трансформация в несколько 
автономных валютных зон; восстановление в том 
или ином виде золотого стандарта; построение си
стемы с наднациональной валютой, которая будет 
эмитироваться наднациональным центральным 
банком и т.п. Впрочем, я не исключаю еще одного 
варианта, который почти не обсуждается. Заканчи
вается эпоха товарно-денежных отношений, насту
пает полная и окончательная «смерть денег». «Хо
зяева денег» в плановом порядке выстраивают ми
ровой концлагерь (я его еще называю «электронно
банковским концлагерем»). Увы, слишком много 
признаков того, что это так (например, настойчивое 
навязывание обществу безналичных денег, посте
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пенное вытеснение бумажных денежных знаков). 
Мы ведь забываем, что для тех, кто владеет «печат
ным станков» деньги не являются конечной целью, 
они лишь средство. А к вожделенной цели они уже 
приблизились вплотную. Цель эта - мировое господ
ство. Для некоторых представителей клана «хозяев 
денег» цель еще более конкретна - подготовка мира 
к приходу Машиаха. О «смерти денег», кризисе ка
питализма и грядущем мировом политическом и 
экономическом порядке я достаточно подробно вы
сказался в двух своих последних книгах: «Кризис де
нежной цивилизации. Что ожидать человечеству 
в будущем?» (М.: Книжный мир, 2015) и «Мировая 
финансовая пирамида. Финансовый империализм, 
как высшая и последняя стадия капитализма» 
(М.: Книжный мир, 2016).

С учетом сказанного думаю, что Ваши, Валерий 
Николаевич, построения можно действительно от
нести к «поэтическим». Полагаю, что центр наше
го внимания следовало бы перенести на то, как нам 
обеспечить экономическую и политическую незави
симость России. Увы, я, как экономист, вижу, что РФ 
пока послушно идет на поводу у «хозяев денег». Не 
стоит гоняться за «журавлями» (думать о перестрой
ке мировой финансовой системы), а лучше держать 
крепко в руках «синицу». Но и «синица» пока еще 
«летает» в небе, ее надо обязательно «поймать». Под 
ней я имею в виду российскую экономику. О том, 
как нам поймать эту «синицу» (программа чрезвы
чайных мер по защите российской экономики и ее 
освобождения от зависимости Запада), я высказы
ваюсь в СМИ почти каждую неделю. Если «синицу»
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поймаем, тогда начнем думать, как ее «удержать». 
Тогда с удовольствием буду писать о том, как нам 
выстраивать целостную систему экономики, кото
рая будет национальной не на словах, а на деле.

Валерий Николаевич, спасибо, что следите за 
моими публикациями. Я приятно удивлен, что под
нимаемыми в них вопросами интересуются также 
поэты. Готов отвечать и на последующие Ваши во
просы.

С уважением, В.Ю. Катасонов

Валентин Катасонов
СМЕРТЬ ДЕНЕГ. КУДА ВЕДУТ МИР «ХОЗЯЕВА ДЕНЕГ»

Главный следователь России о 
валютной войне Запада и валютном контроле

В издании «Коммерсантъ-Власть» в понедельник 
опубликована статья главы Следственного комитета 
РФ Александра Бастрыкина «Пора поставить дей
ственный заслон информационной войне», (http:// 
www.kommersant.ru/doc/2961578). Содержание ста
тьи намного шире, чем заявленная в ее заголовке 
тема. Фактически речь идет о гибридной войне За
пада против России. Кстати, в самой статье автор ис
пользует понятие «гибридная война» и раскрывает 
ее содержание: «Эта война ведется по разным на
правлениям - политическому, экономическому, ин
формационному, а также правовому». «Причем, - 
добавляет он, - в последние годы она перешла в ка
чественно новую фазу открытого противостояния».

Об экономическом направлении гибридной вой
ны Бастрыкин говорит меньше, чем, скажем, об ин
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формационной войне. Тем не менее, его тезисные 
заявления по поводу экономического направления 
войны очень актуальны и содержат идеи, которые 
официальными лицами не озвучивались уже много 
лет. Автор статьи выделяет следующие инструменты 
экономической войны Запада против нашего госу
дарства: «Основными элементами экономического 
воздействия стали торговые и финансовые санкции, 
демпинговые войны на рынке углеводородов, а так
же валютные войны».

Последними в этом списке стоят валютные вой
ны. Однако по разрушительному эффекту они заслу
живают первого места. В своей статье Бастрыкин го
ворит не о тех войнах, которые сегодня обсуждаются 
подавляющей частью мировых СМИ. Они понимают 
под валютными войнами последовательное пониже
ние курса национальной валюты государствами для 
стимулирования экспорта. Так, сегодня в валютной 
войне пытаются обвинить Китай, поскольку курс 
юаня имеет некоторую тенденцию к понижению. 
В статье же речь идет о валютных войнах как ком
плексе мер по резкому снижению (обвалу) валютно
го курса национальной денежной единицы в инте
ресах валютных спекулянтов и в целях общей эконо
мической дестабилизации страны. Валютные войны 
во втором значении актуальны для России. Причем 
для нас они опаснее, чем традиционные экономи
ческие санкции Запада. Это хорошо видно на при
мере обвала нашей денежной единицы - рубля - в 
декабре 2014 года. Многие СМИ пытались объяс
нить резкое обесценение рубля действиями валют
ных спекулянтов. Никто не спорит, что операцию
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по обвалу нашего рубля исполняли спекулянты (как 
иностранные, так и российские компании и банки). 
Но они лишь слепые исполнители, действующие на 
основе рыночных инстинктов. А операция по обва
лу рубля планировалась и организовывалась теми, 
кого можно назвать «хозяева денег». Это главные 
акционеры Федеральной резервной системы США, 
которые контролируют и Белый дом в Вашингтоне, 
и Казначейство США, и банки Уолл-стрит и Лондон
ского Сити, и других ключевых участников мирово
го валютного рынка. Конкретными исполнителя
ми и координаторами выступают спекулянты типа 
Джорджа Сороса, которые оперируют не только и не 
столько собственными деньгами, сколько привле
ченными деньгами многих рядовых спекулянтов. 
Технологии и алгоритмы атак на денежные едини
цы других стран отработаны до мелочей за послед
ние три десятилетия. Достаточно вспомнить, что в 
1992 году Сорос сумел обвалить британский фунт 
стерлингов - валюту, которая имела статус мировой 
на протяжении XIX века и в начале XX века. Что уж 
там говорить о валютах стран третьего мира. Мож
но вспомнить финансовый кризис в странах Юго- 
Восточной Азии, когда в считанные дни рухнули ва
люты сразу нескольких государств региона.

Сегодня валютные войны Запада планируются 
и проводятся в тесной координации с другими на
правлениями гибридных войн. Успех валютных 
войн невозможен без информационных атак, осу
ществляемых СМИ, находящимися под контролем 
«хозяев денег». СМИ профессионально сеют паники 
на валютном, фондовом и других рынках или, нао
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борот, создают «информационные пузыри», куль
тивируя неоправданные ожидания участников рын
ков. Между СМИ и некоторыми государственными 
ведомствами установились уже устойчивые «твор
ческие» связи, которые помогают манипулировать 
финансовыми рынками. В первую очередь, я имею в 
виду статистические службы, «рисующие» нужные 
«хозяевам денег» цифры. В США это, в первую оче
редь, Бюро экономического анализа министерства 
торговли. Заняты таким «творчеством» и между
народные финансовые организации. Их специали
зация заключается в том, чтобы давать прогнозы, 
которые не сбываются. Между прочим, только что 
закончилась совместная встреча «Финансовой двад
цатки» и Международного валютного фонда и Все
мирного банка. Министр финансов РФ А. Силуанов 
дипломатично обратил внимание Международно
го валютного фонда на низкое качество прогнозов 
Фонда и порекомендовал использовать другие мо
дели прогнозирования. Цифры и прогнозы различ
ных «независимых экспертов» тиражируются ми
ровыми СМИ. Далее в игру вступают мировые рей
тинговые агентства («Большая тройка»), которые 
дирижируют рынками с помощью выставляемых 
оценок странам. Одни страны «поднимают» (на
пример, Украину), другие «опускают» (например, 
Россию). При необходимости «хозяева денег» могут 
задействовать и «тяжелую артиллерию». Например, 
Совет управляющих ФРС США, который принима
ет решения по уровню процентной базовой ставки. 
Впрочем, зачастую эту ставку даже не надо менять. 
Председателю ФРС как хорошему дрессировщику
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достаточно намекнуть на то, что ставка «может быть 
изменена». Чуткие участники финансовых рынков, 
подобно хорошо дрессированным хомякам, реаги
руют не только на слова и взмахи рук дрессиров
щика (дирижера), но даже на выражение его лица. 
О том, как из человека homo sapiens делают homo 
economicus, или дрессированного хомяка, сейчас го
ворить не будем. Отметим лишь, что это стратегиче
ское направление деятельности «хозяев денег». Без 
этого эффективность валютных и финансовых войн 
резко падает. Бастрыкин в своей статье лишь упоми
нает, что в рамках информационно-идеологической 
войны против России важнейшим приоритетом яв
ляется изменение нашего сознания, под эту задачу 
выделяются каждый год миллиарды долларов.

Самая «тяжелая артиллерия» Запада на фронте 
финансовой войны - денежная эмиссия и креди
ты. Поскольку «печатный станок» ФРС находится в 
руках «хозяев денег», то они создают деньги и на
правляют их тем «дивизиям» (банкам), которые на
ходятся на «фронте» и на которые возлагается зада
ча нанесения удара по цели (денежной единице того 
или иного государства). Бастрыкин об этом пишет: 
«Умело манипулируя огромной долларовой массой, 
Штаты обрушивают национальные валюты разви
вающихся стран». Здесь можно лишь уточнить, что 
при необходимости целью становятся и валюты эко
номически развитых стран (в частности, британский 
фунт стерлингов, о чем мы сказали выше).

Экономические санкции Запада против России 
также призваны повысить эффективность валютной 
войны. Бастрыкин обращает внимание на «диф
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ференцированный» подход Запада к запретам на 
получение российскими компаниями денег на ми
ровых рынках. «Длинные» и «средние» кредиты 
предоставлять России нельзя, а «короткие» можно: 
«Российским организациям были перекрыты ка
налы внешнего долгосрочного заимствования, ко
торые составляли основу инвестиций для развития 
реальных (производственных) секторов экономики. 
Примечательно, что ограничения на движение фи
нансов не коснулись краткосрочного финансирова
ния, которое в настоящее время активно использу
ется для спекулятивного давления на нашу нацио
нальную валюту».

В результате действий «дирижеров» и «дресси
рованных хомяков» из России в 2014 году была вы
ведена рекордная сумма капитала, чистый его отток 
составил 151,5 млрд. долл. Причем непропорцио
нально большая часть указанной суммы пришлась 
на декабрь 2014 года, возник валютный кризис. 
Скоро уже будет полтора года с того драматического 
момента, когда российских рубль упал под напором 
спекулянтов. А мы все еще продолжаем испытывать 
на себе последствия того обвала. Бастрыкин пишет: 
«Во многом результатом этих мер стала глубокая де
вальвация рубля, падение реальных доходов населе
ния, спад промышленного производства, рецессия в 
экономике. Возник дефицит бюджета и вытекаю
щие отсюда последствия в виде секвестрования его 
расходной части, а также повышение фискальной 
нагрузки для увеличения доходов».

Что же предлагает руководитель СК РФ для 
противодействия гибридной войне против России?
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Список мер очень широкий. Главное, что отдельно 
взятые меры не возымеют должного эффекта, не
обходимо одновременное использование всего ком
плекса мер. В части, касающейся финансового бло
ка мер, предложения высокопоставленного россий
ского чиновника сводятся к следующему: «Помимо 
противодействия идеологической составляющей 
ведущейся против России информационной войны 
важно активизировать работу по борьбе с финансо
вой подпиткой этой деятельности, в том числе уже
сточить контроль за трансграничным движением 
капитала. Как показал опыт, в целях финансирова
ния терроризма зачастую используется виртуальная 
криптовалюта, которая не имеет централизованно
го эмитента, единого центра контроля за трансак
циями и характеризуется анонимностью платежей. 
Кроме того, в результате широкого распростране
ния эти валюты могут вытеснить с рынка законные 
деньги, что угрожает финансовой стабильности го
сударства. С учетом этого предлагается ввести уго
ловную ответственность за незаконный выпуск и 
оборот криптовалют, а также других денежных сур
рогатов».

В блоке финансовых мер хотел бы особо выделить 
контроль за трансграничным движением капи
тала. Автор статьи в «Коммерсанте» увязывает эту 
меру с задачей борьбы с финансовой подпиткой ин
формационной войны. Нет спору, сегодня в России 
практически нет никаких валютных ограничений, 
которые могли бы стать фильтром для перечисле
ния в страну денег из-за границы. В том числе денег 
для финансирования подрывной деятельности вну
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три России. Но главная задача установления валют
ного контроля над трансграничными капитальными 
операциями - противодействие валютным войнам 
Запада. Контроль должен быть как на «входе», так 
и на «выходе». На «входе» должны стоять «филь
тры», которые могли бы отсевать спекулятивный 
капитал, заведомо приходящий в Россию для того, 
чтобы заниматься мародерством. Пропуская лишь 
тот капитал, который готов «работать» в реальном 
секторе экономики. На «выходе» задача валютного 
контроля будет состоять в том, чтобы не пропускать 
то, что валютные мародеры пытались захватить и 
вывести из страны. Такой контроль решает две вза
имосвязанные задачи. Во-первых, не допускает раз
грабления страны. Во-вторых, предотвращает обва
лы национальной валюты.

Эпоха полной валютной либерализации в мире 
закончилась во время финансового кризиса 2007- 
2009 гг. Целый ряд стран в ходе кризиса и после 
него, вопреки идеологическим установкам МВФ, 
вводили валютные ограничения на трансграничное 
движение капитала для защиты своих экономик. 
В конце концов, и сам Фонд, опасаясь второй вол
ны мирового финансового кризиса, вынужден был 
признать (это произошло в 2012 году), что в случае 
крайней необходимости страны могут пользоваться 
таким инструментом, как валютные ограничения. 
Понятно, что Фонд не афиширует свое признание, 
он допускает введение ограничений «лишь на вре
мя», но, тем не менее, это очень знаменательная 
корректировка политики Фонда. Ведь на протяже
нии почти четверти века полная валютная либера-
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лизация была краеугольным камнем «вашингтон
ского консенсуса» (своеобразный «символ веры» 
экономического либерализма).

России давно уже следовало бы ввести валютные 
ограничения на трансграничное движение капита
ла (которые, хотя и в усеченном виде, действовали 
у нас до середины нулевых годов). Этот шаг следует 
сделать как можно быстрее. Ведь в любой момент 
мировую экономику может накрыть вторая волна 
финансового кризиса. Без валютной «стены» по
следствия финансового цунами для России могут 
оказаться тяжелыми.

Кстати, мы часто говорим о том, что Россия вхо
дит в БРИКС - группу стран, которые выстраивают 
скоординированную политику, противостоящую 
информационным, экономическим, валютным и 
прочим войнам Запада. Все страны-члены БРИКС 
на сегодняшний день имеют те или иные валютные 
ограничения по капитальным операциям. Исклю
чением является лишь Российская Федерация. Хоте
лось бы надеяться, что рекомендация руководителя 
СК РФ будет услышана. Россия должна иметь защи
ту от валютной агрессии Запада.

Валентин Катасонов
СМЕРТЬ ДЕНЕГ. КУДА ВЕДУТ МИР «ХОЗЯЕВА ДЕНЕГ»
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